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Demonstragdes Financeiras Padronizadas
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

P[METRO

Balanc¢os Patrimoniais - BP

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Adiantamento a fornecedores
Outras contas a receber

Total do ativo circulante

Nao circulante
Dep6sitos judiciais
Imposto de renda e contribui¢cao social diferidos

Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Diferido

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Nota
explicativa

»

17.1

11
12
13

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/12/2017 31/12/2016
629.494 373.901
280.066 233.103
227.242 209.693

53.484 44.352
4.807 3.340
37.045 27.862
11.305 -
1.243.442 892.251
460.330 383.132
55.614 -
515.944 383.132
25.434 98.911
32.078.214 29.782.896
96.396 81.535
23.190 30.378
32.223.234 29.993.720
32.739.178 30.376.852
33.982.620 31.269.103
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Balanc¢os Patrimoniais - BP

Nota

Passivo o 31/12/2017 31/12/2016
explicativa

Circulante
Fornecedores 15 731.588 827.026
Empréstimos e financiamentos 7.500 -
Impostos e contribuicbes a recolher 16 127.249 101.765
Remuneracgdes e encargos a pagar 547.763 347.351
Adiantamento de clientes 317.003 266.190
Convénios e Contratos 20 208.813 249.227
Total do passivo circulante 1.939.916 1.791.559

Nao circulante
Provisdo para contingéncias 19 645.914 571.344
Provisdo para passivos atuariais 257.611 127.087
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - 17.537
Convénios e Contratos 20 422.502 490.443
Adiantamento de clientes 964 1.607
Total do passivo néo circulante 1.326.991 1.208.018

Patrimdnio liquido
Capital social 21 36.461.066 33.592.881
Ajustes de avaliagéo patrimonial 21.3 (107.957) 4.960
Prejuizos acumulados (5.637.398) (5.328.315)
Total do patrim6nio liquido 30.715.712 28.269.526

Total do passivo 33.982.620 31.269.103

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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P[METRO

Demonstracdes dos Resultados dos Exercicios - DRE

Receita Operacional Liquida
Custo dos senigos prestados
Lucro bruto

Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Lucro (Prejuizo) operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda
e da contribuicdo social

Imposto de renda e contribuicao social
Correntes
Diferidos

Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio

Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio por agao
Bésico e Diluido - ON

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa

23
24

24

24

25

17

31/12/2017  31/12/2016
2.633.839 2.518.328
(2.233.628)  (2.099.014)
400.211 419.314
(786.175) (731.637)
42.413 52.012
(343.550) (260.311)
47.848 71.878
(30.918) (21.290)
(326.620) (209.723)
- (3.456)
17.538 -
(309.083) (213.179)
(0,00961) (0,00729)
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P[METRO

Demonstracdes dos Resultados Abrangentes - DRA

Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes
Valor justo sobre investimentos
(Perda) Ganho atuarial

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Total do resultado abrangente

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras

Nota
explicativa

18.3
17.1

31/12/2017  31/12/2016
(309.083) (213.179)
(112.916) (22.258)

(38.006) 24.923
(130.524) (38.708)
55.614 (8.473)
(421.999) (235.437)
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| METRO

Demonstra¢cdes das Mutacdes dos Patriménios Liquidos — DMPL

Adiantamento

. . Ajustes de Lucros
Nota Capital social para futuro . .
S . avaliacédo (prezuizos) Total
explicativa subscrito aumento de . .
. patrimonial acumulados
capital
Saldos em 31 de dezembro de 2015 31.769.613 - 27.218 (5.115.135) 26.681.696
Resultado abrangente total:

Lucro (prejuizo) do exercicio - - - (213.179) (213.179)

Valor justo sobre investimentos - - 24.923 - 24.923

(Perda) Ganho atuarial - - (38.708) - (38.708)

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - - (8.473) - (8.473)
Transacdes de capital com 0s sécios:

Integralizacdo de capital em caixa 1.823.268 - - - 1.823.268
Saldos em 31 de dezembro de 2016 33.592.881 - 4.960 (5.328.315) 28.269.526
Resultado abrangente total:

Lucro (prejuizo) do exercicio - - - (309.083) (309.083)

Valor justo sobre investimentos - - (38.006) - (38.006)

(Perda) Ganho atuarial - - (130.524) - (130.524)

Imposto de renda e contribuicédo social diferidos - - 55.614 - 55.614
Transacdes de capital com 0s sécios:

Integralizacéo de capital em caixa 2.605.931 - - - 2.605.931

Integralizacéo de capital em bens 262.254 - - - 262.254
Saldos em 31 de dezembro de 2017 21 36.461.066 - (107.957) (5.637.398) 30.715.712

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras
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Demonstragdes dos Fluxos de Caixa — DFC

Nota
explicativa 31/12/2017 31/12/2016
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio (309.083) (213.179)
Ajustes para conciliar o resultado ao caixa 319.719 240.888
Depreciag&o e amortizagdo 24 314.732 287.307
Resultado na venda de ativos imobilizados @)
Baixa de ativos imobilizados e intangiveis 32 387
Outras provisGes (53.015) (56.445)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 17.1 (17.538) 3.456
Juros sobre passivo atuarial 18 27.814 14.853
Provisao/(reverséo) para contingéncias, liquida 72.849 55.632
Provisdo de créditos de liquidagcdo duvidosa, liquida 37.308 32.342
Perdas realizadas no contas a receber e estoques 3.904 4.559
Outros impostos e contribuiges 16 272.839 302.494
Proviséo para Programa de Demissé&o Voluntaria (PDV), liquida 90.765 52.452
Pagamento de outros impostos e contribuiges (385.661) (382.775)
Liquidacéo com agdes judiciais (44.303) (73.374)
Variagado nos ativos e passivos 31.417 300.104
Contas a receber 6 (58.269) (14.936)
Estoques 7 (17.550) 536
Impostos a recuperar (64.745) (25.399)
Dep6sitos judiciais (77.198) (62.706)
Despesas antecipadas (1.467) (1.496)
(Aumento)/reducé@o em outros ativos circulantes e ndo circulantes (9.183) (3.199)
Fornecedores 15 (95.438) 9.232
Remuneragdes e encargos a pagar 10 200.411 56.049
Impostos e contribuigdes a recolher 25.484 46.979
Adiantamento de clientes 50.170 (643)
Convénios e Contratos 20 (108.355) 199.043
Aumento/(reducdo) em outros passivos circulantes e ndo circulantes 187.557 96.644
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 42.053 327.813
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aplicacdes em Investimentos - -
Aquisicao de imobilizado 11 (2.374.235) (2.422.568)
Adiantamento para aquisi¢éo de imobilizado 1.386 -
Aquisicéo de intangivel 12 (27.042) (34.139)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (2.399.891) (2.456.707)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizag&o de capital 21.2 2.605.931 1.823.268
Adiantamento para futuro aumento de capital - -
Empréstimos e financiamentos 7.500
Dividendos pagos ao acionista controlador - -
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos 2.613.431 1.823.268
Aumento (Redugdo) no caixa e equivalentes de caixa 5 255.593 (305.626)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 373.901 679.527
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 629.494 373.901
Demonstragdo de aumento (reducgdo) no caixa e equivalentes de caixa 255.593 (305.626)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrag@es financeiras
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Demonstracdes dos Valores Adicionados - DVA

Nota
explicativa 31/12/2017 31/12/2016
Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e senigos 23 2.747.056 2.633.117
Outras (despesas) receitas, liquidas (380) (363)
Proviséo (reversao) para créditos de liquidagdo duvidosa, liquida 6 (37.308) (32.342)
2.709.368 2.600.412
Insumos adquiridos de terceiros
Materiais consumidos (57.033) (50.717)
Outros produtos e senigos vendidos (36.625) (40.206)
Energia, seni¢os de terceiros e outros (632.070) (600.445)
Perda na realizagéo de ativos (3.904) (4.632)
(729.633) (696.000)
Valor adicionado bruto 1.979.736 1.904.412
Depreciag&o e amortizacdo 24 (314.732) (287.307)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 1.665.004 1.617.105
Valor adicionado recebido em transferéncia
Juros, lucros e dividendos sobre agdes 18.974 1.715
Receitas financeiras 25 48.125 69.834
67.099 71.549
Valor adicionado total a distribuir 1.732.103 1.688.654
Empregados
Remunerag&o e encargos sociais 1.695.480 1.612.295
Honorario da diretoria e conselhos 2.024 2.044
Programa de Participacdo nos Resultados 65.859 61.203
Plano de aposentadoria e penséo 45.480 43.052
1.808.844 1.718.594
Impostos, taxas e contribuicdes
Federais 188.342 160.913
Estaduais 106 219
Municipais 10.053 17.976
198.501 179.108
Remunerac¢éo de capitais de terceiros
Despesas financeiras 25 30.916 898
Aluguéis 2.925 3.233
33.841 4.131
Remuneracédo de capitais proprios
Dividendos 22.2 - -
Lucro (prejuizo) do exercicio (309.083) (213.179)
(309.083) (213.179)
Valor adicionado total distribuido 1.732.103 1.688.654

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢ées financeiras
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(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma) METRO

1 A Companhia e Suas Operacdes

A Companhia do Metropolitano de S&do Paulo — Metrd, a seguir designada como “Companhia” ou
“Metrd”, é uma sociedade andénima de economia mista com sede social em S&do Paulo — SP, que
tem como acionista controlador o Governo do Estado de Séo Paulo - GESP, o qual detém 96,82%
das ac0es ordinarias do seu capital social.

A Companhia tem por objeto social essencialmente o planejamento de redes metroviarias e de
transportes para a Regido Metropolitana de Sdo Paulo; a construcdo e implementacdo de novos
empreendimentos metroviarios, incluindo novas estacdes, trechos de linhas, sistemas de
sinalizacao e frotas de trens; a exploragdo comercial dos espagos e ativos metroviarios a fim de
gerar negocios adjacentes, e por fim a operacdo comercial de prestacao de servico de transporte
metroviario de passageiros.

O Metro possui atualmente 5 (cinco) linhas comerciais em operacdo na Regido Metropolitana de
S&o Paulo, sendo a Linha 1 — Azul (Tucuruvi - Jabaquara), Linha 2 — Verde (Vila Madalena — Vila
Prudente), Linha 3 — Vermelha (ltaquera — Barra Funda), Linha 5 — Lilas (Cap&o Redondo - Brooklin)
e Linha 15 — Prata (Vila Prudente — Oratdrio). Estas linhas, conjuntamente, cobrem 71,5 quildmetros
em extensdo e movimentam cerca de 1.095 milhdes de passageiros por ano. Estdo ainda em
construcdo, para futura operagdo, a extensdo da Linhas 15 — Prata (trecho Oratério — Hospital
Cidade Tiradentes) e Linha 17 — Ouro (Jabaquara — S&o Paulo Morumbi), respectivamente relativas
a sistema de transporte em monotrilhos, e as extensbes da Linha 5 — Lilas (trecho Brooklin —
Chacara Klabin), e Linha 4 — Amarela (Vila Sénia — Luz).

A emissdo dessas demonstragcfes financeiras foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da
Companhia em 26 de marco de 2018.

1.1 Principais eventos em 2018 e 2017
a) Contexto operacional

i) Ressarcimento de Gratuidades e Apoio a Linha 4 - Amarela

No decorrer de 2017, o Governo do Estado de Sdo Paulo — GESP aportou recursos financeiros,
por meio da Lei n® 16.347 de 29/12/2016, bem como pelo Decreto n°® 62.413 de 06/01/2017, no
montante de R$ 158.900 como apoio a Parceria Publico-Privada (PPP) — Linha 4 — Amarela, a
fim de cobrir os montantes de perdas financeiras devido ao impacto desta linha no sistema de
arrecadagdo, e R$ 640.010 a titulo de ressarcimento de gratuidades oferecidas através de
programas de politicas publicas.

i) Liberacdo de Recursos Orgamentarios — Ciclo 2018

Em 21 de dezembro de 2017 foi aprovada o Decreto n°. 63.085, para liberagédo de R$ 2.524.775
para investimentos, R$ 177.720 do apoio a PPP —Linha 4 —Amarela e R$ 717.189 a titulo de
ressarcimento de gratuidades, conforme publicado no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.
Este homologado em 11 de Janeiro de 2018 através da Lei Orgamentaria Anual — LOA 2018 (Lei
n° 11.646).

iii) Novas Estagbes da Linha 5 - Lilas

Em 27 de novembro de 2017, foram inauguradas simultaneamente as esta¢cfes Alto da Boa
Vista, Borba Gato e Brooklin, da Linha 5 — Lilds. Com as novas esta¢fes em funcionamento a
expectativa € de um aumento médio na demanda de novos usudrios por dia atil de 15 mil
passageiros.
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iv) Novos Trens para a Linha 5 — Lilas e 15 - Prata

Em novembro de 2017, foi concluida a entrega ao Metr6 de 53 novos trens para a operacao
comercial, dos quais 19 encontram-se em operacdo e 34 em fase final de testes e
comissionamento. Da nova frota, 27 trens ser@o destinados ao atendimento da Linha 15 — Prata
e 26 a Linha 5 — Lilas.

V) Trens Reformados e Modernizados para as Linhas 1 — Azul e 3 - Vermelha

Durante o ano de 2017, foram liberados para operacdo comercial mais 12 trens modernizados,
para as Linhas 1 — Azul e 3 — Vermelha. A continuidade do processo de modernizacao dos 98
trens das frotas das Linhas 1 — Azul e 3 — Vermelha possibilitara a atualizacdo tecnol6gica dos
equipamentos e a melhoria do conforto para os usuarios. O projeto chega ao final de 2017 com
um total de 92 trens ja modernizados.

vi) Trens Reformados e Modernizados para as Linhas 1 — Azul e 3 - Vermelha
Em 31 de dezembro de 2016, haviam sido entregues ao Metrd 8 trens modernizados, totalizando

80 trens, sendo que 74 destes ja foram liberados para a operacao comercial.

b) Contexto societéario
i) Aporte de Capital pelo Acionista Controlador

Em 31 de dezembro de 2017 foi concluido ciclo de aportes de capital em moeda de 2017 pelo
GESP, sendo subscritos e integralizados R$ 2.605.931.

if) Operacdo com o Governo do Estado de S&o Paulo — Aporte de Trens

Em 11 de dezembro de 2017, foram subscritos e integralizados no capital R$ 262.253,
correspondentes a 271.112.327 acdes, referentes a incorporagédo dos 17 trens e sobressalentes
adquiridos pelo GESP por meio da Secretaria de Transportes Metropolitanos - STM e em
utilizag&o pela Companhia.

iii) Aporte de Capital pelo Acionista Controlador

Em 31 de dezembro de 2016 foi concluido ciclo de aportes de capital em moeda de 2016 pelo
GESP, sendo subscritos e integralizados R$ 1.823.262.

2 Apresentacao das Demonstracdes Financeiras

2.1 Base de preparacdo e apresentacado

As demonstracdes financeiras apresentadas (de forma unificada uma vez que € composta por
apenas uma entidade juridica, logo ndo ha diferenciacdo entre demonstracdes individuais e
consolidadas), foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro
(“IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e conforme as praticas
contdbeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), e evidenciam todas as informacdes relevantes préprias das
demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais correspondem as utilizadas pela
Administracdo da Companhia em sua gestéo.
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As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor,
exceto para os ativos financeiros disponiveis para venda e instrumentos financeiros ativos e
passivos, que sdo mensurados ao seu valor justo.

2.2 Demonstracao do valor adicionado

A demonstracdo do valor adicionado — DVA apresenta informag0es relativas a riqueza criada pela
Companhia e a forma como tais riquezas foram distribuidas. Essa demonstracao foi preparada de
acordo com o CPC 09 — Demonstragdo do Valor Adicionado, aprovado pela Deliberacdo CVM
557/2008. As IFRS ndo requerem a apresentacdo desta, portanto, sdo consideradas como
informacéao adicional.

2.3 Moeda funcional
A moeda funcional e de apresentacdo da Companhia é o Real (R$).

2.4 Reclassificagdes

Alguns montantes relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foram reclassificados
para melhor comparabilidade com o exercicio atual. Tais reclassificagdes ndo foram consideradas
materiais e ndo afetaram o resultado e o patriménio liquido da Companhia.

i) na Demonstracdo de Resultado do Exercicio, o montante de R$ 41.670 apresentado como
Contribuicéo Previdenciaria sobre a Receita Bruta — CPRB na rubrica de gastos gerais pertencente
ao grupo de custos e despesas operacionais foi reclassificado para o grupo de deducbes da receita
bruta, na rubrica de impostos sobre a receita bruta.

ii) no Balanco Patrimonial, o montante de R$ 208.615 apresentado como estoques para reparos e
manuten¢do demonstrado no rubrica de imobilizado foi reclassificado para o grupo de estoques no
ativo circulante.

iii) no Balangco Patrimonial, o0 montante de R$ 186.662 apresentado, como contribuicdes sociais
sobre a folha de pagamento, na rubrica de impostos e contribuicbes a recolher foi reclassificado
para a rubrica de remuneracdes e encargos a pagar, ambos no passivo circulante.

iv) no Balanco Patrimonial, o montante de R$ 267.608 apresentado como créditos em poder do
usuario dos Bilhetes Unico e Bom na rubrica convénios e contratos foi reclassificado para a rubrica
de adiantamento de clientes, ambos no passivo circulante.

v) na Demonstracdo do Resultado do Exercicio, o montante de R$ 14.853 apresentado como
despesa de juros atuariais, na rubrica de gastos gerais pertencente ao grupo de despesas
operacionais foi reclassificado para o grupo de despesas financeiras, na rubrica de juros atuariais.

3  Principais Politicas Contabeis

As principais politicas contdbeis aplicadas pelo Metr6 na elaboracdo destas demonstracdes
financeiras estdo definidas a seguir, as quais foram aplicadas de forma consistente a todos os
exercicios apresentados.

3.1 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa perfazem todos os saldos mantidos em caixa, bancos e investimentos
financeiros com vencimento original inferior ou igual a 90 dias a partir da data da contratacao, os
quais estao sujeitos a um risco insignificante de mudanca no seu valor.
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3.2  Ativos e passivos financeiros

a) Contexto geral

Os instrumentos financeiros séo reconhecidos a partir da data em que a Companhia se torna
parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos financeiros. Inicialmente séo registrados ao
seu valor justo acrescido dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a sua
aquisicdo ou emissao, exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria
“ao valor justo por meio do resultado”, onde tais custos sao diretamente langados na rubrica de
resultados financeiros. Sua mensuracdo subsequente ocorre a cada data de balanco de acordo

com as regras estabelecidas para cada tipo de classificacao de ativos e passivos financeiros.

Ativos e passivos financeiros poderdo ser compensados e o valor liquido residual, se houver,
reportado no balango patrimonial na posicao final de direito ou obrigacéo.

b) Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros entre as categorias custo amortizado ou valor
justo por meio do resultado a depender do propésito para os quais foram adquiridos ou emitidos.

i) Ativos financeiros ndo derivativos e recebiveis

Ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, porém ndo cotados
em mercado ativo. Ap6s o reconhecimento inicial, sdo mensurados pelo custo amortizado pelo
método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetéria, variagcdo cambial, menos
perdas do valor recuperavel, quando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado, quando
incorridos, na rubrica de receitas ou despesas financeiras. Compdem este grupo “Caixa e

",

equivalentes de caixa”; “Contas a receber” e “Adiantamentos”.

A Companhia mantém ativos financeiros que sdo classificados na categoria de investimentos
mantidos para venda e, portanto, sdo mensurados pelo valor justo, porém como sdo mantidos a
longo prazo e ndo ha interesse por parte da Administracdo na negociacdo destes titulos, a
Companhia classifica os ajustes de valor justo sendo alocados em outros resultados
abrangentes, na rubrica de ajuste de valor patrimonial. Somente quando da sua eventual
alienacéo que o efeito do valor justo acumulado é trazido para o resultado do periodo.

c) Passivos financeiros

A Companhia classifica seus passivos financeiros entre as categorias custo amortizado ou valor
justo por meio do resultado a depender do propésito para os quais foram adquiridos ou emitidos.

i) Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido de
quaisquer custos de transacdo atribuiveis, e, subsequentemente, apresentados ao custo
amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizacdo monetéaria e variacdo
cambial, quando aplicaveis, sdo reconhecidos no resultado, quando incorridos.

3.3 Contas areceber

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor nominal reconhecidos no momento de
geracdo da receita com base na utilizacdo dos servicos de transporte de passageiros ou no
momento do reconhecimento da venda de terrenos, locacdes de espacgos, ressarcimento de
montantes junto ao Governo do Estado de Sdo Paulo — GESP ou advindos de outras operacdes
comerciais adjacentes a operacao de transporte.
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A Companhia constitui perdas estimadas com créditos de liquidacdo duvidosa para saldos a receber
em montante considerado suficiente pela Administracdo de forma a fazer frente a eventuais perdas.
A analise é construida com base em dados objetivos do “contas a receber” e na série histérica de
recebimentos, das quais sdo abatidas garantias reais existentes, desta forma ndo se espera perdas
adicionais substanciais.

3.4 Estoques

Os estoques de materiais destinados ao consumo e a manutencédo dos sistemas metroviarios sdo
demonstrados pelo menor valor médio entre o custo médio de aquisicdo e o seu valor de realizacéo,
e estéo classificados no ativo circulante.

Os saldos dos estoques sdo apresentados liquidos de provisdes para perdas constituidas para
cobrir eventuais perdas provaveis identificadas ou estimadas pela Administracéo.

3.5 Investimentos

Investimentos correspondem a instrumentos patrimoniais adquiridos pela Companhia de outras
empresas de Mercado e classificados na categoria de investimentos mantidos para venda,
avaliados ao valor justo contra outros resultados abrangentes.

3.6 Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado sdo mensurados pelo custo de aquisicdo ou construgdo, deduzido da
depreciacdo acumulada e das perdas provaveis para reducdo ao valor recuperavel (“impairment’)
acumuladas, quando incorridas. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a
aquisicdo dos itens.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos
futuros associados ao item e seu custo possa ser mensurado com segurang¢a. O valor contabil de
itens ou pecas substituidas € baixado.

Todos os outros reparos e manutencfes sdo langcados em contrapartida ao resultado do exercicio,
quando incorridos.

Os bens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado do exercicio baseado
na vida (til econdmica estimada de cada (exceto terrenos).

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia realizou a reviséo da vida util desses ativos com base
no uso e na estimativa de uso dos ativos e ndo identificou necessidade de alteracdo da vida util
econdmica utilizada.

Os ganhos e perdas oriundos de alienag6es sao determinados pela diferenca entre o valor da venda
e o saldo residual contabil sdo reconhecidos em outras receitas (despesas) operacionais, liquidas,
na demonstragdo de resultados.

3.7 Intangivel

Os ativos intangiveis sdo demonstrados ao custo de aquisicdo ou construgdo, incluindo a margem

de construcdo. O ativo intangivel tem a sua amortizacéo iniciada quando esta disponivel para uso,
em seu local e na condicdo necesséria e a partir do momento que esse ativo entra em operacao.
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A amortizacao do ativo intangivel reflete o periodo em que se espera que os beneficios econémicos
futuros do ativo sejam consumidos pela Companhia, podendo ser o prazo final da concesséo, ou a
vida util do ativo.

i) Ativo intangivel com vida util definida

Os ativos intangiveis adquiridos pela Companhia e que tém vidas Uteis finitas sdo mensurados pelo
custo, deduzido da amortizagdo baseados nestas vidas Uteis e das perdas por reducao ao valor
recuperavel acumuladas, quando incorridas.

a) Softwares (Licencas de uso e desenvolvimento) - A Companhia possui softwares, licencas
adquiridas e desenvolvimento de sistemas, os quais sao amortizados com vida Uutil média de 5
anos, conforme avaliacao realizada junto aos fabricantes dos mesmos. Os custos associados a
manutenc¢do de softwares sdo reconhecidos como despesas, conforme incorridos.

3.8 Avaliacdo do valor de recuperacdo dos ativos imobilizados e intangivel -
impairment

Os bens do ativo imobilizado e intangivel, os quais com vida Gtil definida, s&o revisados anualmente
com a finalidade de identificar evidéncias de ndo recuperacdo do seu valor contabil, ou ainda,
sempre que alteraces materiais no ciclo normal dos negécios indicarem probabilidade de perdas.

Essa avaliacdo € efetuada ao menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa
operacionais a Companhia de forma independente, ou seja, sem a intervengéo de outros ativos para
esta finalidade (Unidade Geradora de Caixa — UGC).

Na aplicagdo do teste de reducgdo ao valor recuperavel de ativos, o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa € comparado com o seu valor recuperavel. O valor recuperavel é o maior
valor entre o valor liquido de venda de um ativo e seu valor em uso.

A Companhia ndo tem como objetivo central a maximizagdo constante de lucro operacional e,
adicionalmente, tem sua politica de precos associada as politicas publicas de tarifa de transporte
publico, desta forma a metodologia aplicada para os testes de impairment ndo se baseiam em valor
recuperavel pelo calculo do fluxo de caixa descontado e sim por comparacdo dos seus ativos a
ativos similares em bases equivalentes de Mercado na data de preparacdo das demonstracdes
financeiras.

Quando perdas sdo reconhecidas, as mesmas podem ser revertidas em exercicios futuros, exceto
com relacdo a reducgdo no valor de &gio (goodwill), se houver.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia realizou o teste de avaliagdo do valor recuperavel de
seus ativos imobilizados e intangiveis e ndo encontrou indicios de impairment a serem registrados
como perdas.

3.9 Fornecedores e outras contas a pagar

As contas a pagar aos fornecedores e as outras contas a pagar sdo obrigacdes a pagar por bens ou
servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas
como passivos circulantes, se o pagamento for devido no periodo de até 12 meses. Caso contrario,
sdo apresentadas como passivo ndo circulante.

Elas sédo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo, representado pelo valor da fatura ou nota fiscal

e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de
juros.
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3.10 ProvisoOes, ativos e passivos contingentes

Constitui-se uma provisdo em funcdo de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigacdo
legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e € provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigacdo, sdo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Os ativos contingentes séo registrados somente quando decisdes judiciais favoraveis a Companhia
foram transitadas em julgado e cujo montante possa ser mensurado com seguranca.

Passivos contingentes atrelados a acdes judiciais de natureza trabalhista, civel e tributaria séo
reconhecidos observando os seguintes critérios: i) passivo contingente com avaliacdo de
probabilidade de perda remota, ndo sao provisionados e nem divulgados; ii) passivo contingente
com avaliagdo de probabilidade de perda possivel, ndo é constituida provisdo, porém, sdo
divulgadas nas notas explicativas; e iii) passivo contingente com avaliacdo de probabilidade de
perda provavel, é constituida provisdo em montante considerado pela Administracdo e seus
assessores juridicos suficiente para cobrir os desembolsos de caixa futuros. Perante decisdo judicial
preliminar a Companhia podera realizar depdsitos judiciais que compdem parte do pleito no polo
passivo a qual estd sujeita, os quais sdo deduzidos do total de contingéncias previstas na acdo em
andamento e sdo apresentadas em nota explicativa.

3.11 Imposto de Renda (IRPJ) e Contribui¢cdo Social (CSLL) — corrente e diferido

O Imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio sdo apurados em bases corrente e diferida.
Estes tributos sdo calculados com base nas leis tributarias, vigentes na data de elaboracdo das
demonstracdes financeiras no Brasil, onde a Companhia atua, e reconhecidos na demonstracao do
resultado, exceto quando se referem a itens registrados no patriménio liquido.

i) Imposto de renda e contribuigéo social corrente

Para fins de apuracdo do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o resultado corrente, a
Companhia adotou e aplicou as disposi¢des contidas na Lei n° 12.973/14 a partir do exercicio de
2015. A referida lei revogou o Regime Tributério de Transi¢do (RTT).

O Imposto de renda e a contribuicdo social correntes séo calculados com base no lucro tributavel
aplicando-se aliquotas vigentes no final do periodo que esta sendo reportado.

ii) Imposto de renda e contribui¢éo social diferido

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do
passivo sobre as diferengas temporéarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos
e passivos e seus valores contabeis nas demonstragdes financeiras. O imposto de renda e
contribuicdo social diferidos sdo determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais)
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco, e que devem ser aplicadas
quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo for
liquidado.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia ndo reconheceu o Imposto de renda e contribuicdo

social diferidos ativos sobre prejuizos ou diferencas temporarias sobre o resultado, uma vez que
nao estima projecao de lucros tributaveis futuros.
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3.12 Remuneracdo e encargos sociais

Os salarios mensais, provisdes para férias, provisdo de 13° salario e os demais pagamentos
complementares negociados em acordos coletivos de trabalho, adicionados dos encargos sociais
devidos, sdo apropriados pelo regime de competéncia.

3.13 Beneficios a empregados

A Companhia estrutura seus beneficios correntes aos empregados e os reconhece pelo regimento
de competéncia. Ademais planos de beneficios diferenciados aplicados.

i) Programa de Participacdo nos Resultados — PPR

A Companhia possui programa de participa¢@o nos resultados baseado em metas a serem atingidas
corporativamente, nos quais os valores sdo estimados com base nos montantes desenhados pelo
programa para cada faixa profissional e provisionados no ano corrente pelo regimento de
competéncia com base na estimativa de montantes pagos no ano anterior.

ii) Beneficios de demissdo — PDV

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possui ativo Plano de Demisséo Voluntaria — PDV para
inscricbes de empregados interessados até o encerramento do exercicio. A estrutura do plano prevé
beneficio adicional de assisténcia médico-hospitalar por um periodo determinado de até 4 anos,
dependendo do tempo de trabalho do empregado na Companhia, e um adicional de aviso prévio
indenizado de 5 dias por ano trabalhado.

Os montantes previstos para fazer frente a este programa de reestruturacdo foram provisionados
em 31 de dezembro de 2017.

3.14 Beneficios a empregados (p6s emprego)

Os compromissos atuariais com os planos de beneficios de pensdo e aposentadoria definidos sédo
provisionados com base em célculo atuarial ao final de cada exercicio, efetuado por atuario
independente, de acordo com o método da unidade de crédito projetada, liquido dos ativos
garantidores do plano, quando aplicavel.

As premissas atuariais incluem: estimativas demograficas e econdmicas, estimativas dos custos
médicos, bem como dados histdricos sobre as despesas e contribuicbes dos empregados.

i) Plano | - Beneficio definido

A Companhia faz contribuicdo, em bases contratuais, ao plano de beneficio previdenciario por ela
patrocinado, na modalidade beneficio definido, administrado pelo Metrus — Instituto de Seguridade
Social, entidade fechada de previdéncia complementar. As contribuigdes regulares compreendem
os dispéndios liquidos do custeio administrativo e sao registradas no resultado do periodo em que
séo devidas.

O método da unidade de crédito projetada considera cada periodo de servigo como fato gerador de
uma unidade adicional de beneficio, que sdo acumuladas para o calculo da obrigacdo final.
Mudancas na obrigacdo de beneficio definido liquido sdo reconhecidas quando incorridas da
seguinte maneira: i) custo do servigo e juros liquidos, no resultado do exercicio, em despesas
operacionais e despesas financeiras, respectivamente e ii) mensuracfes referentes a ganhos ou
perdas atuariais, em outros resultados abrangentes, diretamente no patrimdnio liquido.

Este plano esta fechado para novas adesfes na Companhia.
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i) Plano Il - Contribuicdo definida

A Companhia também contribui para planos de contribuicdo definida, por ela patrocinado,
administrados pelo Metrus — Instituto de Seguridade Social, cujos percentuais sdo baseados na
folha de pagamento, sendo essas contribui¢cfes levadas ao resultado quando incorridas.

3.15 Outros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)

Um ativo é reconhecido somente quando for provavel que seu beneficio econdmico futuro sera
gerado em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para
liquida-lo.

3.16 Subvencdes e assisténcias governamentais

As subvencdes e assisténcias governamentais sao reconhecidas quando ha razoavel seguranca de
gue foram cumpridas as condi¢des estabelecidas pelo 6rgao governamental concedente e de que
serdo auferidas. S&o registradas como receita ou reducdo de despesa no resultado do periodo de
fruicAo do beneficio e, posteriormente, sdo destinadas para reserva de incentivos fiscais no
patriménio liquido.

3.17 Receita operacional

A receita operacional da Companhia compreende o valor justo da contraprestagcdo recebida ou a
receber no curso normal dos negdcios, reconhecida na demonstracdo de resultados pela efetiva
prestacédo dos servigos de transporte de passageiros e outros servigcos adjacentes.

A receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos e é reconhecida
guando seu montante pode ser mensurado com seguranca, € € provavel que beneficios econémicos
fluam para a entidade.

i) Receita tarifaria

A Companhia presta servi¢cos de transporte metroviario, sendo as respectivas receitas reconhecidas
no momento da utilizacdo do servigo pelo usuério.

i) Receita nao tarifaria

A Companhia presta servicos adjacentes ao transporte metroviario, tais como arrendamentos,
locacao e agdes de publicidade nos espagos metroviarios. As receitas estdo baseadas em contratos
assinados e séo reconhecidas pelo regime de competéncia.

iii) Receita com gratuidades

A Companhia presta servigos de transporte metroviario de forma gratuita atendendo a dispositivos
da politica publica de transporte de passageiros implementada na Regido Metropolitana de Sao
Paulo, os quais séo reconhecidas pela utilizacéo e por conta disso mensalmente o GESP reembolsa
a Companhia sobre esses montantes reconhecidos.

3.18 Transagbes com partes relacionadas

Para realizacéo de operacdes e negécios com partes relacionadas é determinado que se observe
0s precos e condicbes usuais de mercado para estas transacbes, bem como as préaticas de
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governanca corporativa adotadas pela Companhia e aquelas recomendadas e/ou exigidas pela
legislacéo.

3.19 Estimativas e julgamentos contabeis relevantes

A preparacdo das demonstracbes financeiras requer o uso de estimativas e julgamentos para
determinadas operac¢fes e seus reflexos em ativos, passivos, receitas e despesas. As premissas
utilizadas sdo baseadas no histérico e em outros fatores considerados relevantes, revisadas
periodicamente pela Administracdo e cujos resultados reais podem divergir dos valores estimados.

As informacfes sobre julgamentos e premissas utilizadas na aplicacdo das politicas e praticas
contabeis que tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracfes
financeiras e que possuem risco significativo de resultar em um ajuste material estdo apresentados
a seguir:

i) Mensuracg&o do valor justo

A Companhia seleciona métodos e utiliza julgamentos nas premissas que aplica na determinagéo
do valor justo. Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados
observaveis no Mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes
niveis em uma hierarquia baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacéo.

AlteracGes significativas nas premissas utilizadas podem afetar a posicdo patrimonial da
Companhia.

Informac8es adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragdo dos valores justos materiais
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

a) Nota explicativa 9 — Investimentos;
b) Nota explicativa 18 — Passivos atuariais;

i) Vida util e valor recuperavel de ativos imobilizados e intangiveis

A vida util dos ativos imobilizados relevantes foi definida por peritos independentes e nas
especificacbes dos fabricantes sistemas e frota de trens, na experiéncia e laudos de engenharia
internos quando referente aos empreendimentos de construgdo metroviario — estacdes e tlneis, no
nivel de operacgéo das linhas e frota de trens e na qualidade da manutencao preventiva e corretiva.
Os ativos intangiveis de vida (til definida sdo embasados em laudos de avaliadores independentes
ou apontamento dos fabricantes. Todos estes materiais envolvem alto grau de julgamento e
incertezas.

iii) Passivos contingentes

A Companhia é parte envolvida em processos judiciais e administrativos envolvendo questdes
trabalhistas, civeis e tributarias decorrentes do curso normal de seus negécios, cujas estimativas
para determinar os montantes das obrigacbes e a probabilidade de saida de recursos séo
realizadas pela Administracdo, com base em pareceres de seus assessores juridicos, sobre os
quais sao exercidos julgamentos por parte destes assessores para avaliagao.

iv) Passivo atuarial

A Companhia tem compromissos atuariais de beneficios pés-emprego referentes a planos de
aposentadoria e pensdo. Tais compromissos e custos tém dependéncia de uma série de premissas
econdmicas e demogréficas, dentre as quais as mais relevantes sao: taxas de desconto, inflagdo de
longo prazo, variacdo de custos de servigos, e variabilidade na tabela atuarial aplicada, as quais
implicam certo grau de julgamento para com as premissas adotadas.
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Essas e outras estimativas sdo revisadas anualmente por peritos independentes e podem divergir
dos resultados reais devido a mudancas nas condic6es de mercado e econémicas.

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.20 Novas normas e interpretacdes que ainda ndo estdo em vigor

Foram emitidas e aprovadas as seguintes normas contabeis pelo IASB, as quais ainda ndo estao
vigentes e a Companhia ndo as adotou de forma antecipada para a preparacao das demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2017.

Norma

Descrigdo / Exigéncias

Impactos

IFRS 15 — “Receitas de
Contrato com Clientes”
(CPC — 47)

Estabelece novos principios para o]
reconhecimento, mensuracgéo e divulgacéo de
receitas com clientes.

Os requerimentos do IFRS 15 estipulam que a
receita seja reconhecida quando o cliente obtém
controle sobre as mercadorias ou servicos
prestados, o que altera o modelo atual que se
baseia na transferéncia de riscos e beneficios.
Adicionalmente a receita deve ser reconhecida
mediante o cumprimento de obrigagbes de
performance.

A nova norma ¢ efetiva para exercicios iniciados
a partir de 1° de janeiro de 2018.

A Companhia avaliou os
efeitos da adocdo da
nova norma em suas
demonstracdes
financeiras e nao
identificou alteracdes
que tragam impactos
relevantes para a sua
aplicacgéo.

IFRS 9 — “Instrumentos
Financeiros”
(CPC -48)

Estabelece um novo modelo para classificagéo
de ativos financeiros, baseado nas
caracteristicas dos fluxos de caixa e no modelo
de negdcios usado para gerir o ativo. Altera os
principios para reconhecimento de redugdo ao
valor recuperavel (impairment) de ativos
financeiros de perdas incorridas para um modelo
baseado nas perdas esperadas. Estabelece
novos requisitos relacionados a contabilidade de
hedge.

A nova norma é efetiva para exercicios iniciados
a partir de 1° de janeiro de 2018.

A Companhia avaliou os
efeitos da adocdo da
nova norma em suas
demonstracdes
financeiras e nao
identificou alteracbes
gue tragam impactos
relevantes para a sua
aplicacao.

IFRS 16 — “Operagbes
de Arrendamento
Mercantil”

Estabelece que arrendamentos financeiros e
operacionais passam a ter o0 mesmo tratamento
contabil, ficando de fora do escopo dessa nova
norma apenas contratos de até 12 meses ou de
pequenos montantes. Determina assim que o0s
arrendatarios passam a ter que reconhecer em
seu passivo 0s pagamentos futuros e em seu
ativo o direito de uso/imobilizado do bem
arrendado. De forma a reconhecer em resultado

apenas despesas com depreciagdo ou
amortizagdo e ndo mais despesas de
arrendamento.

A nova norma é efetiva para exercicios iniciados
a partir de 1° de janeiro de 2019.

A Companhia continua
avaliando os efeitos da
adocdo da nova norma
em suas demonstragcdes
financeiras.
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4 Instrumentos Financeiros e Fatores de Riscos

4.1 Gestao de riscos financeiros

a) Contexto geral

A Administracdo da Companhia esta voltada para a sustentabilidade do equilibrio econémico-
financeiro da mesma no curso normal dos seus negocios ao longo do tempo. Neste sentido as
atividades do Metrd o expdem a diversos fatores de riscos externos de mercado, relacionados a
oscilacédo de precos tarifarios, variagées cambiais na ponta compradora, riscos de taxa de juros e
de outros indices macroeconémicos, riscos de precos, riscos de crédito e riscos de liquidez, os
quais introduzem certo grau de incerteza sobre a geracao sustentavel de caixa e resultados da
Companhia. Para gerenciar esta volatilidade, de forma que ndo distorca ou prejudique o
crescimento consistente da Companhia no médio e longo prazo, o Metrd dispde de politicas e
procedimentos para a gestdo de riscos financeiros.

O processo de gestdo de riscos de mercado compreende as seguintes etapas sequenciais e
recursivas: i) identificacdo dos fatores de riscos e da exposicdo do valor dos ativos, fluxo de
caixa e resultado da Companhia aos riscos de mercado; ii) mensuracdo e comunicacao dos
valores em risco; iii) avaliacdo e definicdo de estratégias para o gerenciamento dos riscos de
mercado; e iv) implementacdo e acompanhamento da performance das estratégias.

Os principais fatores de riscos financeiros considerados pela Administragéo séao:

e Risco de liquidez;

e Risco de crédito;

¢ Risco de taxas de cambio;
¢ Risco de taxas de juros;

e Risco de precos tarifarios;

b) Classificacdo e mensuracéo

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao
valor justo por meio do resultado, ativos financeiros disponiveis para venda e recebiveis. A
classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
Administracdo determina a classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

A Companhia reconhece todos os passivos financeiros inicialmente na data de negociacao, que
€ a data na qual a Companhia se torna parte das disposi¢cBes contratuais do instrumento. A
Companhia desconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada,
cancelada ou expirada.

A Companbhia classifica os passivos financeiros néo derivativos na categoria de outros passivos
financeiros que compreendem fornecedores, tributos e outras obrigagbes a pagar. Estes
passivos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo deduzidos de quaisquer custos de
transacdo atribuiveis. Ap6és o reconhecimento, eles sdo mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método dos juros efetivos.

A classifica¢é@o dos instrumentos financeiros da Companhia é apresentada a seguir.

21



Companhia do Metropolitano de Sao Paulo - Metro
Notas Explicativas da Administracao as

Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2017 e 2016 Py
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma) METRO

Nota 31/12/2017 31/12/2016
Ativo
Valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 5 629.494 373.901
Investimentos 9 20.320 93.798
Empréstimos e recebiweis
Contas a receber de clientes 6 280.066 233.103
Adiantamentos a fornecedores 8 37.045 27.862
966.925 728.664
Passivo
Passivo pelo custo amortizawel
Fornecedores 15 731.588 827.026
Empréstimos e financiamentos 7.500 -
Convénios e Contratos 20 631.315 739.670
1.370.403 1.566.696

@ Do montante constante no balanco patrimonial na rubrica de investimentos, os montantes acima

expressam investimentos em titulos mobilidrios de outras empresas (acoes).
c) Valor justo versus valor contabil

Os instrumentos financeiros constantes no balanco patrimonial, tais como caixa e bancos,
empréstimos e financiamentos e contas a receber apresentam-se pelos seus valores contratuais.
Os investimentos em titulos mobiliarios, encontram-se avaliados pelo seu valor justo.

Para determinac¢é@o dos valores de mercado de ativos ou instrumentos financeiros negociados
em mercados publicos e liquidos, foram utilizadas as cota¢des de mercado de fechamento nas
datas dos balancos.

A comparagéo entre o valor justo e o valor contabil dos instrumentos financeiros em aberto pode
ser assim demonstrada:

31/12/2017 31/12/2016
Contabil Valor Justo Contabil Valor Justo

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa 629.494 629.494 373.901 373.901

Investimentos (a) 20.320 20.320 93.798 93.798

Contas a receber de clientes 280.066 280.066 233.103 233.103

Adiantamentos a fornecedores 37.045 37.045 27.862 27.862
Total de ativos 966.925 966.925 728.664 728.664
Passivo

Fornecedores 731.588 731.588 827.026 827.026

Empréstimos e financiamentos 7.500 7.500 - -

Convénios e Contratos 631.315 631.315 739.670 739.670
Total de passivos 1.370.403 1.370.403 1.566.696 1.566.696
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4.2 Risco de liquidez

A Companhia tem sua previsdo de fluxo de caixa realizada pela Administracdo. A administracédo
monitora as previsGes continuas das exigéncias de liquidez da Companhia para assegurar que ela
tenha caixa suficiente para para fazer frente as necessidades operacionais e as suas obrigagées.

O excesso de caixa mantido pela Companhia, além do saldo exigido para administracdo do capital
circulante, é investido em aplicacdes financeiras em instituicdes financeiras de primeira linha e
aplicacfes financeiras administradas pelo Sistema Integrado de Administracdo Financeira de
Estados e Municipios — SIAFEM.

4.3 Risco de crédito

A Companhia tem seu risco de crédito decorrente de caixa e equivalentes de caixa, depdsitos em
bancos e instituiges financeiras, e outros recebiveis.

A Companhia provisiona todos os titulos de clientes em aberto vencidos ha mais de 90 dias e nédo
renegociados, desde que nado existam garantias reais. Também sdo provisionados os titulos em
aberto de clientes que entrarem em recuperacéo judicial.

A Companhia tem o objetivo de mitigar o risco de crédito e mantém suas operacdes financeiras
diversificadas entre bancos, com principal concentracdo em instituicdes financeiras de primeira linha
classificadas como high grade pelas principais agéncias de classifica¢éo de risco.

4.4 Risco de taxas de cambio

A Companhia, eventualmente, no curso natural de seus negdcios pode contratar servicos e compra
de materiais e equipamentos de fornecedores estrangeiros através de seus processos de licitagcdo
substancialmente ligados aos programas de investimentos em novas linhas metroviarias, sistemas e
frota de trens, ficando desta forma exposta a oscilagbes cambiais quando do cadmbio da data de
compra até a efetiva data e liquidagdo das obrigacdes.

A Companhia avalia que a participagdo de fornecedores estrangeiros em suas obrigacfes
contratuais ndo é relevante e portanto ndo contrata instrumentos financeiros derivativos para fazer
frente a exposi¢do cambial.

4.5 Risco de taxas de juros

As oscilagBes das taxas de juros podem implicar em efeitos de aumento ou redugéo do custo sobre
0os novos financiamentos e operacdes ja contratadas, bem como incremento de despesas
financeiras aplicadas sobre obrigacdes liquidadas fora do prazo contratual.

A Companhia avalia que o montante em empréstimos e financiamentos contratados, bem como os
eventos em que liquida suas obrigacdes fora do prazo contratual ndo é relevante e portanto ndo
constrata instrumentos financeiros derivativos para fazer frente a exposicdo estrutural de taxa de
juros e indices macroecondmicos.

4.6 Risco de precos tarifarios

A Companhia esté exposta a precos tarifarios de operacéo fixados por politica publica de precos de
passagens dos transportes de passageiros aplicada na Regido Metropolitana de Sao Paulo pela
Secretaria de Transportes Metropolitanos — STM.

A Companhia a fim de mitigar estes efeitos trabalha de forma integrada junto a STM para formular
estudos de viabilidade econdmica e aplicacdo de ajustes tarifarios, quando aplicaveis, aos precos
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das tarifas de forma a buscar o equilibrio, tanto da parte da Companhia quanto para a sociedade,
porém néo é possivel garantir que o preco das tarifas sempre se mantera em patamares benéficos
para o resultado do Metrd, devio a diversos fatores externos que exercem influéncia.

4.7 Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia ndo efetua opera¢des com instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de
mitigar ou de eliminar riscos inerentes a sua operacao.

4.8 Instrumentos financeiros nao derivativos

A Companhia considera para todas as suas operac¢des que o valor justo equipara-se ao valor
contabil, uma vez que para estas operac¢des o valor contabil reflete o valor de liquidagédo naquela
data, em virtude do curto prazo de vencimento dessas operacdes. Desta forma, os valores
contabeis registrados no balanco patrimonial ndo divergem dos respectivos valores justos em 31 de
dezembro de 2017.

4.9 Gestao do capital

O objetivo principal da administracdo de capital da Companhia é de assegurar a sua liquidez,
indices de cobertura adequados e mitigar riscos que possam impactar a disponibilidade de capital
aplicado no curso normal dos negécios.

A Companhia monitora de forma constante indicadores relevantes como: i) indice de limite maximo
de endividamento, expresso pelo limite de representatividade de até 1% do total do passivo oneroso
sobre o total de ativos da Companhia; ii) indice de cobertura, que representa que todas as entradas
de caixa fizeram frente as obrigacdes da Companhia de forma tempestiva.

Em 31 de dezembro de 2017 ambos os indices apresentaram performance dentro dos parametros
aceitaveis nao gerando exposi¢ao para a Companhia.

31/12/2017 31/12/2016

Empréstimos e financiamentos 7.500 -

Ativo Total 33.982.620 31.269.103
(%) E&F / AT 0,02 0,00
Limite Maximo de Endividamento 1% 1%
indice de cobertura 104,8% 103,6%

410 Garantias

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possui garantias reais vinculadas a operacdes de
contas a receber referente a operacdes de arrendamento, locacdes de espacos, outras receitas
adjacentes e a contratos com fornecedores no montante de R$ 6.268 (Em 31 de dezembro de 2016
no montante de R$ 4.854).
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5 Caixa e Equivalentes de Caixa

31/12/2017 31/12/2016
Caixa e bancos 69.003 75.202
Aplicagdes financeiras
SIAFEM 545.043 64.927
Fundo Banco do Brasil - CP 11.705 233.772
Fundo Caixa Econémica - CP 3.743 -
Total das aplica¢6es financeiras - CP 560.491 298.699
Total de caixa e equivalentes de caixa 629.494 373.901

De acordo com o Decreto Estadual n° 60.244/14, as aplicacGes financeiras da Companhia séo
administradas pela corretora de valores do SIAFEM ligada a Secretaria da Fazenda — SEFAZ, onde
o perfil de aplicagdo esté voltado a titulos de baixo risco e correspondem a aplicagcbes indexadas
pelo Certificado de Depdsito Interbancario (‘CDI”). Parte menor é alocada em fundos de
investimento de curto prazo administrados pelo Banco do Brasil e Caixa Econémica Federal.

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, as taxas de remuneracéo variavam entre 99,05% a 99,26%

do CDI e 98,94% a 99,03%, respectivamente.
6 Contas a Receber

6.1 Contas areceber, liquidos

31/12/2017 31/12/2016
Clientes
Terceiros 309.071 278.503
Partes relacionadas
Governo do Estado de S&o Paulo @ 200.203 154.217
509.274 432.720
Outros Contas a Receber
Ressarcimento Petrobras (Estac&o Paulista) ® 40.564 40.564
Comissionados © 30.192 24.141
Outros
70.756 64.705
Provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa (299.964) (264.322)
Total do contas a receber, liquido 280.066 233.103

(@)

GESP e Metrd celebraram entre si, em 30 de outubro de 2015, Termo de Acordo visando a recomposi¢do

da receita tarifaria, decorrente da diferenca entre a remuneracdo contratual paga a Concessionaria
privada, Linha 4 — Amarela, e a venda de direito de viagem do sistema metroferroviario (tarifa piblica). Em
31 de dezembro de 2017 o montante a ser repassado ao Metrd é de R$ 198.100, enquanto que Outros

. Contas a Receber junto a GESP somam R$ 2.103.

Foi efetuada a desapropriacdo do terreno para a construcdo da Estacdo Paulista da Linha 4 Amarela, na

Rua da Consolagdo, onde existia um posto de gasolina de propriedade da Petrobras. Quando da
demolicdo da estrutura existente foi identificado que o solo estava contaminado devido a vazamentos de
combustivel. A Companhia arcou com os gastos para a devida descontaminacdo do solo e pleiteia

judicialmente o ressarcimento desses gastos junto a empresa.
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© Representa 0 montante a receber pala Companhia pela cessdo de profissionais, pertencentes ao seu
quadro a outras empresas ligadas a administragcdo do GESP ou a entidades publicas.

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

6.2 Contas areceber vencidos e a vencer

31/12/2017 31/12/2016

A vencer 10.558 219.299
Até 3 meses 58.801 5.484
Acima de 3 meses 510.671 272.642
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (299.964) (264.322)
Total do contas a receber - vencidos e a vencer 280.066 233.103

6.3 Movimentacado da provisdo para crédito de liquidacao duvidosa

31/12/2017 31/12/2016
Saldos iniciais (264.322) (231.979)
Créditos provisionados no periodo (54.330) (168.244)
Créditos recuperados no periodo 18.688 135.901
Créditos baixados definitivamente da posicéo - -
Saldos finais (299.964) (264.322)
7  Estoques
31/12/2017 31/12/2016
Materiais de uso comum e administrativo 6.003 210
Materiais de reposicao 174.487 155.309
Materiais de consumo geral e manutencao 38.353 34.938
Materiais em poder de terceiros 4.317 13.983
Outros estoques @ 4.082 5.253
Total 227.242 209.693
@ o grupo outros estoques € composto por: Estoques de Bilhetes, Materiais para Devolugdo e Importagbes
em Andamento.
N&o foram disponibilizados itens dos estoques para penhor ou garantia a passivos para os periodos
apresentados.
8 Adiantamento a Fornecedores

Os adiantamentos a fornecedores representam valores antecipados aos empregados da
Companhia, a titulo de encargos voluntarios concedidos (cheque supermercado, assisténcia médica
hospitalar e odontolégica, vale-transporte, adicional quebra de caixa, convénio farmécia, auxilio
refeicdo), bem como verbas de representacéo destinadas a pagamento de despesas com viagens.
Também séo classificados neste grupo os adiantamentos a fornecedores nacionais e empréstimos
emergenciais concedidos aos empregados.
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Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, o montante de adiantamentos de recursos financeiros € de
R$ 37.045 e R$ 27.862, respectivamente. Os adiantamentos a fornecedores para investimentos
voltados a expansdo da rede metroviaria estdo inclusos na rubrica de Imobilizado (vide Nota
explicativa 11).

9 Investimentos

31/12/2017 31/12/2016

Titulos Mobiliarios - com cotacdo na B3@ 8.934 26.868
Titulos Mobiliarios - sem cotacdo na B3® 15.349 15.349
Valor Justo - marcagdo a mercado (3.963) 51.581
20.320 93.797

Obras de arte 5.114 5.114
Total de investimentos 25.434 98.911

@ Montantes apurados pelo valor justo da cotagdo das acBes das empresas listadas na B3 — Brasil, Bolsa,
Balcéo (Bolsa de Valores e Mercadorias), no fim do exercicio social.

®  Montantes apurados pelo valor patrimonial das acdes com base na andlise das (ltimas demonstracées
financeiras das empresa divulgadas.

9.1 Investimentos em empresas com a¢fes negociadas em bolsas

Cotacdo em bolsa de valores
ou apurado pelo valor

patrimonial

Empresas Codigo B3 Qu;tc: de Quantidade de Acdes (R$ por agao) Valor justo de mercado
Aquisicdo - R$ 31/12/2017  31/12/2016 _Tipo 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017  31/12/2016
CESP CESP3 8.934 1.182.500 1.182.500 PN 11,38 12,64 13.457 14.947
DUKE GEPA4 2.613 - 1.070.300 PN - 40,99 - 43.872
ELETROPAULO ELPL3 15.321 - 1.400.814 PN - 24,97 - 34.979
EMAE @ EMAE3 15.349 350.832 350.832  ON 19,56 - 6.863 -
Total 42.217 1.533.332  4.004.446 20.320 93.798

@ As acles tipo ON que a Companhia possui da EMAE - Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S/A —
néo tém cotacdo em bolsas. A referéncia indicada, portanto, é o valor patrimonial da acéo.

10 Remuneracao dos Administradores e Empregados

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, os montantes com a maior e a menor remuneragao
praticada e o salario médio no exercicio sdo apresentadas. Nestes montantes incluem remuneracéo
fixa (salarios e honorérios, férias e 13° salario), encargos sociais (contribuicBes para seguridade
social - INSS parte empresa e fundo de garantia por tempo de servico - FGTS) e remuneracdes
varidveis como programa de participacdo nos resultados e beneficios, de acordo com a politica
salarial praticada pelo Metr6.

O maior honorario atribuido a dirigente no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, em
consonancia com Decreto n°® 2.355/87 e Lei n° 8.852/94, correspondem a R$ 20.590,00 para Diretor
estatutario (parecer do Conselho de Defesa dos Capitais do Estado — CODEC n° 003/2013) e de R$
28.955,00 para Diretor ndo estatutario.
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em reais (R$)

31/12/2017 31/12/2016
Rem uneragéo paga a em pregados
Maior valor 28.955,00 27.919,00
Menor valor 2.159,00 2.081,00
Salario médio no exercicio 6.676,42 6.494,20
11 Imobilizado
11.1  Por tipo de ativos
Consolidado
Tuneis, Elevados, Material Sistemas Instalacs Terrenos ob Total do At
Edificios  Estagdes Terminais e Rodante de Via e nSAa acoese Desaprop rasem ota .9 vo
- Equipamentos ) Andamento  Imobilizado
outras estruturas (Trens) Auxiliares riados
Taxa média anual de depreciagdo 2,00% 1,67% 1,35% 2,50% 2,50% 8,33% -
Custo de Aquisicéo
Saldos em 31 de dezembro de 2016 702.824 3.419.395 5.062.736 2.433.723 3.474.846 203.619 2.548.795 15.823.905 33.669.843
Adicdes - 267.282 - 6.632 39.187 2.323.389 2.636.489
Baixas - - - - (434) (38.651) (39.085)
Transferéncias Liquidas - (10) (10.792) (16) ) 10.819 -
Provisdo para perdas ("Impairment") - - - - - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 702.824 3.419.385 5.062.736 2.690.212 3.474.830 209.817 2.587.982 18.119.462 36.267.248
Depreciacéo
Saldos em 31 de dezembro de 2016 (181.341)  (967.715) (647.799)  (692.291) (1.225.059) (172.742) - (3.886.947)
Depreciagdo (14.414) (57.825) (40.114) (74.904)  (142.527) (19.218) - (349.001)
Baixas - 16 - 13.590 30.498 2.810 - 46.914
Transferéncias Liquidas - - 1 - - (1) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 (195.755) (1.025.524) (687.912)  (753.605) (1.337.087) (189.151) - (4.189.034)
Valor residual
Saldos em 31 de dezembro de 2017 507.069 2.393.861 4.374.824 1.936.607 2.137.743 20.666 2.587.982 18.119.462 32.078.214
Saldos em 31 de dezembro de 2016 521.483 2.451.680 4.414.937 1.741.432 2.249.788 30.876 2.548.795 15.823.905 29.782.896

11.2 Por tempo de vida Gtil estimada

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia procedeu com o teste de recuperabilidade econdmica

dos ativos imobilizados.

Para cada grupo do Imobilizado Operacional: Terrenos Desapropriados, Obras Civis, Material
Rodante e Sistemas, foram identificados os Ultimos contratos formalizados entre o Metré com
participantes independentes do Mercado ou a Ultima avaliagdo estimada (no caso das
desapropriaces). Estes valores contratados foram atualizados, quando necesséario, para a data
base destas demonstracées financeiras pelo indice de Precos ao Consumidor do Municipio de S&o

Paulo — IPC/FIPE.
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Edificios, obras civis, sistemas, maquinas,
equipamentos e outros bens

L Custo de  Depreciacédo @ saldo em
Vida Util Estimada Aquisicito  Acumulada 31/12/2017
Até 5 Anos 65.958 (50.386) 15.572
6 - 10 Anos 137.553 (94.658) 42.895
11 - 20 Anos 702.373 (363.989) 338.384
21 - 25 Anos 1.524 (1.481) 43
26 - 30 Anos 869.034 (413.747) 455,288
31 - 40 Anos 2.690.212 (753.605) 1.936.608
Acima de 40 Anos 11.093.149 (2.511.168) 8.581.981

15.559.804 (4.189.033) 11.370.771

() Os valores contemplam os ativos operacionais, excluindo-se terrenos desapropriados e obras em
andamento.

11.3 Avaliacédo de recuperacao dos ativos imobilizados — impairment test

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia procedeu com o teste de recuperabilidade econémica
dos ativos imobilizados.

Para cada grupo do Imobilizado Operacional: Terrenos Desapropriados, Obras Civis, Material
Rodante e Sistemas, foram identificados os ultimos contratos formalizados entre o Metrd6 com
participantes independentes do Mercado ou a Ultima avaliagdo estimada (no caso das
desapropriagfes). Estes valores contratados foram atualizados, quando necessério, para a data
base destas demonstracdes financeiras pelo indice de Precos ao Consumidor do Municipio de S&o
Paulo — IPC/FIPE.

Posteriormente os montantes foram divididos pela extensdo em quildbmetros da obra civil ou de
sistemas do contrato correspondente para a obtencdo do valor de referéncia unitéario por quildmetro.
Procedimento analogo foi adotado para o material rodante: valor do Gltimo contrato dividido pela
quantidade de trens correspondentes para o céalculo do valor de referéncia unitario por trem.

O produto dos valores de referéncia unitaria pela extensao em quilémetros e quantidade de trens de
cada uma das linhas em operacéo resultou nos valores de recuperabilidade dos ativos os quais
foram comparados com seus valores contabeis de aquisi¢do a fim de se detectar o resultado do
teste de impairment.

Premissas e Julgamentos:

i) A Companhia julga que suas contratagdes recentes refletem os custos atuais de Mercado, pois
sdo precedidas de avaliagdes orcamentarias detalhadas elaboradas pelos seus especialistas da
area de Engenharia de Custos e que os resultados finais alcancados e negociados para a
formalizacdo dos contratos sdo sempre iguais ou inferiores aos da avaliacdo da Companhia;

i) A Linha 5 — Lilas foi construida pela Companhia Paulista de Trens Metropolitanos - CPTM no
trecho Capéo Redondo — Largo Treze de Maio e por for¢ca do Convénio 326474109100(All) também
convalidado em 27 de dezembro de 2012, é operada pelo Metr6. O trecho Largo Treze de Maio a
Chécara Klabin encontra-se em construcao pela Companhia;

iii) Na Rede Basica estdo registradas as imobiliza¢6es iniciais necessérias para a realizacdo do
estudo pelo Consorcio HMD - (Hochtief Montreal Deconsult) para o planejamento de toda a rede;

iv) O imobilizado operacional encontra-se em perfeito estado e as intervencgfes realizadas até o
momento sdo decorrentes de manuten¢cdes normais ou apenas para a modernizacdo de seus
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sistemas. A Companhia, portanto, considera ndo ser necessaria alteracdo na vida Util-econdmica do

ativo imobilizado.

A seguir apresentamos sumario dos testes realizados sobre os ativos imobilizados:

Base Linhal-Azul Linha2-Verde Linha3-Vermelha Linha4-Amarela Linha5-Lilds Linha15-Prata Linha17-Ouro  Rede Basica
(&) () e) (d) € U ) o)
unidade unidade unidade unidade unidade unidade unidade unidade Totais
Extenséo atual das linhas (km) 202 1“7 b 128 3 23 Al 125
Quantidade de trens 5 a 57 1 1
ftem
Terrenos Desapropriados valor referéncia * unidade 1314447 956.553 1431576 832917 999.370 149,665 501.052 813396  6.998.976
Obras Chvis: tineis, elevados, estaces, patio,
terminals e estagdes valor referéncia * unidade 12115034 8.816.386 13.194.591 1.676.853 1.799.262 137943 14%6.927 52478489
Material Rodante valor referéncia * unidade 1151813 536.27 1132013 19.860 2.839.962
Sistemas: alimentagdo elétrica, comunicagdo,
telecomunicagdo, controle e auxiliares valor referéncia * unidade 1070607 19833 1.167.097 679.038 122,015 - 3.819.589
Total Geral 15.652.960 11.088.988 16.925.2171 9.188.808 2.798.633 1670974 501052 831032 66.137.015
Custo Original Contabil em 3L/12/17 2.380.120 6.487.6% 4,887,078 2718.219 687.559 655.867 265372 5815 18147786
@ Trecho operacional: Jabaquara — Tucuruvi;
®  Trecho operacional: Vila Prudente — Vila Madalena;
© " Trecho operacional: Corinthians Itaquera — Palmeiras Barra Funda;
@ |inha concedida pelo Governo do Estado de So Paulo & iniciativa privada. Operada e mantida pelo
Consorcio ViaQuatro.
©  Trecho operacional: Cap&do Redondo — Brooklin (12,3 Km) sendo 3 km construidos pelo Metré e os
demais pela CPTM;
EZ) Linhas em construgéo — fase pré-operacional; e

média da soma das extensdes das linhas).

Imobilizagbes iniciais necesséarias para a realizagdo do planejamento de toda a rede (extensdo =

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia realizou o teste de avaliagdo do valor recuperavel de
seus ativos imobilizados e ndo encontrou indicios de impairment a serem registrados como perdas,

conforme acima.
11.4 Denuncias envolvendo o Metrd e a aquisicao de ativos

Cartel do Setor Metroferroviario:

Em 2013, A Procuradoria Geral do Estado, o Ministério Publico Estadual — MPE, o Metré e a CPTM
propuseram agéo judicial contra seis empresas em busca de indeniza¢des decorrentes da préatica de
cartel na aquisicdo de trens e sistemas, baseados no acordo de leniéncia feito pela empresa

Siemens junto ao Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE.

O acordo mencionava uma atuacdo das empresas do setor no mundo, para coordenadamente

burlarem a competitividade de mercado, entre 1.998 e 2009, e dentre os atingidos

foram citados os

contratos de aquisi¢édo de trens da CPTM para a Linha 5 e um contrato do Metr6 para fornecimento

de sistema para a Linha 2.

A referida acao esta4 em fase inicial, aguardando as citagcdes de todas as empresas demandadas

para apresentacédo de respostas.
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Cartel de Empreiteiras — Operagao Lava Jato:

Em 2017, o CADE instaurou processo administrativo para apurar a formacdo de cartel por
empreiteiras que atuaram em licitacdes publicas, incluindo obras de metr6 em sete Estados (Sao
Paulo, Rio de Janeiro, Ceara, Minas Gerais, Parana e Rio Grande do Sul) e no Distrito Federal. A
apuracdo tramita perante a Superintendéncia geral da autarquia e se vale de informacdes obtidas
por meio de acordo de leniéncia firmado junto aguele Conselho pela construtora Camargo Corréa e
pelo Ministério Piblico Federal — MPF, objeto de desdobramentos da 232 fase da Operacdo Lava
Jato.

O suposto esquema envolvia diversas empreiteiras, das quais cinco mais relevantes e com
autorizacdo para operar o equipamento “Shield”, comumente conhecido como “Tatuzao”, utilizado
para projetos de construcdo de tlneis metroviarios, entre 1998 e 2014. Tais empresas teriam se
organizado para se sagrarem vencedoras de certames licitatérios, evitando descontos nas licitagdes
e burlando a competitividade, com suposto envolvimento de agentes publicos . Compdem as
investigacdes as obras da Linhas 2 — Verde e 5- Lilas do Metré.

Ha uma acéo civil pablica proposta pelo Ministério Publico Estadual, em 2011, que pretende
recuperar valores na ordem de R$ 327 milhdes para a Companhia do Metro.

Ambos o0s casos supracitados ainda ndo foram encerrados ou tiveram o seu transito em julgado
verificado. A Companhia ndo realizou reconhecimento contabil de eventuais perdas ao seu
patrimdnio em 31 de dezembro de 2017, em decorréncias destes fatos.

A Companhia do Metrd reafirma, por fim, que para ambos o0s casos esta sendo oficialmente
reconhecida nos processos como vitima.

12 Intangivel

12.1 Ativos intangiveis com vida util definida

Pesquisa Pesquisa
Origem Destino Software Origem Destino Software e~m Total
Implantada Implantados em Implantagéo Implantacdo

Vida Util em Anos 10 5 n/a n/a

Custo de Aquisicéo 3.717 10.675 - 72.986 87.379
Amortizacdo Acumulada (2.758) (3.086) - - (5.843)
Saldos em 31 de dezembro 2016 960 7.589 - 72.986 81.535
Aquisi¢cles - 6.132 4.599 10.020 20.752
Amortizacéo - (4.962) - - (4.962)
Baixas - - - - -
Transferéncias e outros () (442) 83.007 (487) (83.007) (929)
Saldo Contébil 518 91.766 4,112 - 96.396
Custo de Aquisicao 3.717 99.814 4.112 - 107.643
Amortizacdo Acumulada (3.200) (8.047) - - (11.247)
Saldos em 31 de dezembro 2017 518 91.766 4.112 - 96.396

@ Transferéncia de Softwares em implantacdo para Softwares implantados, devido ao inicio da

operacionalizacdo do sistema integrado de gestdo — SAP e o sistema de controle e apuragédo fiscal
MASTERSAF em novembro de 2017.
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13 Diferido

Os valores registrados como diferido séo gastos decorrentes de elaboragdo de projetos, analises e
pesquisas para futuros empreendimentos. Apds a alteracao das normas contabeis introduzidas pela
Lei 11.638/07, ndo houve mais adicdes no grupo, apenas amortizacdo do saldo remanescente ja
liquido das reclassificacdes para grupos de contas que os montantes puderam ter sido ajustados
quando da adoc¢édo da norma.

Taxa anual

de amortizagio  51/12/2017  31/12/2016

Gastos pré-operacionais

Linhas implementadas 65.141 65.141
Amortizacdo 10% (42.920) (36.102)
Empreendimentos associados implementados 2.434 2.434
Amortizacao 10% (1.465) (1.095)
Total do diferido 23.190 30.378

14 Transag¢Oes com Partes Relacionadas

A Companhia possui politica corporativa aprovada pela Conselho de Administracdo para regular e
orientar seu corpo de profissionais na celebracdo de transac¢des envolvendo partes relacionadas e
em situacdes que possam gerar potencial conflito de interesses nestas operacdes. Desta forma
objetiva assegurar os interesses da Companhia, alinhado a transparéncia de processos e as
melhores praticas de Governancga Corporativa.

31/12/2017 31/12/2016
Nao Nao
Circulante Circulante Total Circulante  Circulante Total
Partesrelacionadas Natureza da principal
operagao
Ativos
GESP CIR - senicos de transporte @ 200.203 - 200.203 154.217 - 154.217
Passivos
CBTU C/P - Convénios ® (3.886)  (238.285)  (242.171) (3.886)  (242.159)  (246.045)
Metrus - Instituto  C/P - Previdéncia e Saude © (28.178) - (28.178) (24.539) - (24.539)
Total 168.139 (238.285) (70.146) 125.792 (242.159) (116.367)
Resultado 2017 2016
CPTM Receitas com ativos L5 @ 33.220 34.744
Administracdo Despesas com folha © (2.024) (2.044)
Total 31.196 32.700

@ Montantes a receber do Governo do Estado de S&o Paulo referentes a ressarcimentos da operacgédo de

transporte de passageiros e ressarcimento de venda de terrenos — Nota explicativa 6.

Montantes a pagar & Companhia Brasileira de Trens Urbanos - CBTU referentes a convénios junto a
partes relacionadas indiretas — Nota explicativa 20.

Montantes a pagar ao Metrus — Instituto de Seguridade Social, onde a Companhia é patrocinadora
majoritaria, referente a previdéncia privada (Plano | e Plano Il) e assisténcia médica de seus empregados.
Receitas auferidas na Linha 5 — Lilas, apesar de todas as estacdes e trens em operagdo serem de
propriedade da Companhia Paulista de Trens Metropolitanos — CPTM, a operacéo desta linha é realizada
pela Companhia, conforme Convénio firmado e, posteriormente, convalidado em 27 de dezembro de 2012.
Trata-se de valor pago como gastos da Diretoria ou Conselho.

(b)
(©

(d)

(e)

A Companhia é participante do sistema integrado de transporte metropolitano do Estado de Sé&o
Paulo, composta por redes ferroviarias, metroviarias e de 0Onibus. Portanto em determinadas
estacdes existe a conexao de passageiros, que transitam de um sistema a outro, com 0 objetivo de
concluir sua viagem, e por este translado remuneram o sistema ao valor Unico do bilhete integrado.
Esse transito livre dos passageiros entre modais de transporte é regulado por convénio celebrado e
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nao gera montantes a receber ou a pagar por nenhum dos participantes do sistema integrado de
transporte.

A Companhia considera transacdo com partes relacionadas, ndo baseada em montantes
financeiros, sua operacao de transporte em estagGes onde ha conexao possivel com operagfes da
CPTM e Linha 4 — Amarela, operada pela empresa privada ViaQuatro.

15 Fornecedores

31/12/2017 31/12/2016

Terceiros nacionais
Empreiteiras 279.434 252.614
Sistemas 332.365 423.993
Prestacéo de Senicos 95.175 112.316
Energia Elétrica 792 6.630
Outros (Bens Patrimoniais, Materiais e Bilhetes) 21.056 30.159
728.822 825.712
Terceiros internacionais 2.766 1.314
Total de fornecedores 731.588 827.026

16 Impostos e Contribuicdes Sociais a Recolher

31/12/2017 31/12/2016

INSS - Contribuicédo previdenciaria sobre receita bruta 49.058 47.896
PIS - sobre receitas nao tarifarias e importacédo 2.361 1.109
COFINS - sobre receitas nao tarifarias e importagdo 11.107 6.812
IRRF e CSLL - retidos nos pagamentos a fornecedores 50.952 35.356
IRPJ e CSLL - recolhimento corrente - 3.456
Outros impostos e contribuigdes @ 13.771 7.136
Total 127.249 101.765

@ Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, incluem valores a recolher relativos a ISS, ICMS, Impostos Sindicais,

CIDE, contribuicdes ao SESI/SENAI e PIS/COFINS/CSLL de contratos de servicos.

A Companhia aderiu durante o exercicio a Programas de Regulariza¢gbes Tributarias, cujas parcelas
iniciais vém sendo registradas como adiantamento (art. 12, §2° da Lei Federal n°® 10.522/02) no
Ativo Nao Circulante. Oportunamente, apds as devidas homologacdes e consolidacbes de seus
valores, estes passarao a ser contabilizados como tributos a recolher, sendo:

Programa Especial de Regularizag¢&@o Tributaria - Débitos Previdenciarios - PERT - da Procuradoria
Geral da Fazenda Nacional — PERT/PGFN, de que trata a MP n°® 783/2017 e a Lei n° 13.496/2017,
com adesdo em 31/10/2017, no montante de R$ 61.299, a ser liquidado em 120 parcelas.

Programa Especial de Regularizagdo Tributaria - Demais Débitos — PERT — da Secretaria da
Receita Federal do Brasil - RFB, de que trata a MP n° 783/2017 e a Lei n° 13.496/2017, com
adesdo em 28/09/2017, no montante de R$ 6.496, a ser liquidado em 5 parcelas que totalizam R$
487, e o residual de R$ 6.008 a ser liquidado com prejuizo fiscal/base de calculo negativa da CSLL.

Programa Especial de Regularizac¢do Tributaria - Débitos Previdencidrios — PERT — da Secretaria da
Receita Federal do Brasil - RFB, de que trata a MP n° 783/2017 e a Lei n° 13.496/2017, com
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adesdo em 27/09/2017, no montante de R$ 30.866, a ser liquidado em 5 parcelas que totalizam R$
6.173, e o residual de R$ 24.692 a ser liguidado com prejuizo fiscal/base de calculo negativa da
CSLL.

Programa de Regularizagdo Tributéria — PRT — da Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB, de
gue trata a MP n° 766/2017, com adesdo em 26/05/2017, montante de R$ 26.635, a ser liquidado
em 24 parcelas que totalizam R$ 6.392, e o residual de R$ 20.243 a ser liquidado com prejuizo
fiscal/base de calculo negativa da CSLL.

Imposto de Renda e Contribui¢cao Social
17.1 Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sdo apurados sobre as diferencas temporarias
entre as bases de célculo dos impostos sobre o lucro e os montantes contabeis registrados
(variagdes de provisdes diversas e calculo do valor justo de instrumentos financeiros).

As aliquotas nominais definidas atualmente pela legislacéo tributaria vigente para determinacdo dos
tributos diferidos séo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribui¢do social.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia ndo reconheceu montantes de impostos diferidos ativos
sobre as diferencas temporarias, prejuizos fiscais e bases negativas de contribuic&do social, pois ndo
h& expectativa de lucro tributavel para os préximos exercicios, exceto o imposto diferido ativo sobre
perdas com Ajuste a Valor Justo de Titulos Mobiliarios e Perda Atuarial sobre Plano de
Aposentadoria/Penséo.

Os saldos do imposto de renda e a contribui¢do social diferidos tém a seguinte origem:

31/12/2017 31/12/2016

Provisdes de PECLD 12.909 12.202
Provisdes de Contingéncias 40.162 20.226
ProvisGes de PDV 92.270 14.741
Ajuste a Valor Justo - Titulos Mobiliarios (Perdas) 1.348 -

Perda Atuarial (Plano de Aposentadoria/Pensao) 54.266 -

Ativo ndo circulante 200.954 47.168
Reversao ProvisGes de PECLD - 1.206
Rewersdo Provises de Contingéncias 15.374 3.829
Rewersdo Provisbes de PDV 61.410 -

Ajuste a Valor Justo - Titulos Mobiliarios (Ganhos) - 17.537
Ganho Atuarial (Plano de Aposentadoria/Penséo) - 9.888
Passivo néo circulante 76.784 32.460
Total liquido ativo nédo circulante antes dos ajustes 124.170 14.709

Total liquido passivo ndo circulante antes dos ajustes - -

Saldo inicial da conta de tributos diferidos passivos (17.537) (9.064)
Ajuste de baixa por ndo expectativa de lucro futuro @ (51.019) (23.182)
Total liquido ativo ndo circulante 55.614 -
Total liquido passivo néo circulante - (17.537)

@ Ajuste decorrente do reconhecimento substancial dos tributos diferidos sobre itens registrados diretamente

no patriménio liquido.
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A composicdo do prejuizo fiscal e da base negativa da contribuicdo social, ambos acumulados
somente em bases fiscais, estdo abaixo apresentados:

31/12/2017 31/12/2016

Prejuizos fiscais 3.840.163 3.718.011
Base negativa da contribui¢do social 3.608.737 3.512.806

17.2 Reconciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social

31/12/2017 31/12/2016
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢céo social (326.620) (209.723)
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas nominais (34%) 111.051 71.306
Ajustes para apuracao da aliquota efetiva:
Provis&o de contingéncias, liquidas 72.906 48.227
Provisdes referentes ao plano de demissédo wluntéria 90.765 76.059
Provisdes outras, liquidas 45.219 27.039
Lei 8.200/91 - CSLL @ 26.825 27.474
Tributos com exigibilidade suspensa ® 2.378 27.035
Demais adi¢Bes e exclusdes liquidas (33.624) 13.737
Imposto de renda e contribuigéo social correntes - (3.456)
Imposto de renda e contribuig&o social diferidos 17.537 -
Total 17.537 (3.456)
Aliquota efetiva de imposto de renda e contribui¢éo social 5,4% 0,0%

@ Este ajuste de adicao aplica-se somente a CSLL e decorre da diferenca entre a depreciacdo dos ativos
imobilizados corrigidos monetariamente pela Lei 8.200/91 em relacdo a depreciagdo prevista na Lei
6.404/76.

®  Tratam-se de tributos em discuss&o judicial, cujo montante estd sendo depositado em juizo. Dessa forma
perdem temporariamente sua dedutibilidade.

18 Passivos Atuariais

18.1 Planos de beneficios
A Companhia assegura o custeio de planos de aposentadoria complementar vitalicia estruturado na
modalidade de beneficios definidos e contribuicdes definidas voltado aos seus empregados e
administrado pelo Metrus — Instituto de Seguridade Social, entidade fechada de previdéncia
complementar, na qual o Metr6 é patrocinadora.
i) Beneficio definido (Plano 1)
Concedidos a empregados até 1999 com contribui¢des fixas e prevé o pagamento de
beneficios de renda complementar vitalicia para participantes com no minimo 60 anos de idade
com 10 anos de participacdo no plano.
if) Contribuicdo definida (Plano II)

Concedidos a empregados apés 1999 e para participantes que aceitaram a migracdo do Plano |,
prevé contribuicdes que podem ser fixas suplementadas de contribuicbes variaveis e ao final
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pode chegar a mesma estrutura de pagamento dos beneficios nas mesmas condicbes de tempo
de participacdo no plano e idade que o Plano I.

Ambos os planos sdo limitados a curva de remuneracao do saldo da cota vigente ao participante
guando este € elegivel ao beneficio e sdo limitados a até 70% da remuneragao atual do profissional.
A diferenca é que no Plano |, o participante tem assegurado pela patrocinadora o direito ao
beneficio de 70% da remuneragédo, se cumprido o plano de contribuicdes e independentemente da
performance de ativos e passivos financeiros do plano, enquanto que no Plano Il, os 70% da
remuneracdo estdo condicionados aos aportes adicionais que o participante pode realizar e a
performance dos ativos e passivos do plano.

A Companhia oferece o beneficio de pensdo por morte ao participante assistido e de aposentadoria
por invalidez.

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, o valor das obriga¢des futuras desses beneficios no Plano |
foi de R$ 257.611 e R$ 127.087, respectivamente.

Os valores de contribuicdo da patrocinadora e participantes para o Plano Il foram de R$ 66.357 e
R$ 61.882, respectivamente para 2017 e 2016.

18.2 Principais premissas atuariais econémicas e biométricas utilizadas no calculo
do passivo atuarial

31/12/2017 31/12/2016

Duragao média de pagamentos - Plano | 15 anos 15 anos
Duracao média de pagamentos - Plano Il 19 anos 19 anos
Taxa de desconto - Plano | 9,46% a.a. 11,94% a.a.
Taxa de desconto - Plano |l 9,54%a.a. 11,87% a.a.
Taxa de inflac&o de longo prazo 4,00% a.a. 5,50% a.a.
Tabua biométrica de sobrevivencia - Plano | AT-83 AT-83
Tabua biométrica de sobrevivencia - Plano Il AT-2000 AT-2000
Tabua biométrica de mortalidade de invalidos IBGE 2010 IBGE 2010

Em 31 de dezembro de 2017, a sensibilidade do saldo do passivo atuarial as mudangas nas
principais premissas utilizadas, considerando mantidas as demais, segue:

L Aumento na Reducdo na
Variacao . .
premissa premissa

Plano |

Taxa de desconto 0,25% Reducéo de 2,26 % Aumento de 2,36 %
Taxa de crescimento salarial 1,00% Aumento de 2,08 % Redugéo de 1,34 %
Plano Il

Taxa de desconto 0,25% Aumento de 0,01 % Reducéo de 0,01 %
Taxa de crescimento salarial 1,00% Aumento de 0,03 % Reducéo de 0,03 %
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18.3 Movimentagao do passivo atuarial liquido e valor justo dos ativos do plano e
obrigacdes atuariais

Plano |
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2015 115.587
Custo do senic¢o corrente 24.523
Juros sobre obrigacao atuarial 14.853
Contribui¢cGes da patrocinadora (22.651)
Contribui¢cGes dos participantes (22.651)
(Ganhos) / perdas atuariais - ORA 17.426
Saldo final em 31 de dezembro de 2016 127.087
Custo do senic¢o corrente 22.789
Juros sobre obrigacao atuarial 27.814
Contribui¢cbes da patrocinadora (24.269)
Contribui¢cBes dos participantes (25.501)
(Ganhos) / perdas atuariais - Ajuste ORA (2016) 129.087
(Ganhos) / perdas atuariais - ORA (2017) 604
Saldo final em 31 de dezembro de 2017 257.611
Valor presente das obrigacdes atuariais 1.493.311
Valor justo dos ativos do plano (1.235.700)
Passivo liguido em 31 de dezembro de 2017 257.611

A Companhia reconhece 0s ganhos ou perdas atuariais decorrentes de premissas atuariais
diretamente no patriménio liquido, como ajuste de avaliacdo patrimonial, liquido de imposto de
renda diferido.

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, o montante de beneficios pagos conjuntamente pelos dois
planos foi de R$ 96.467 e R$ 73.949, respectivamente.

19 Provisao para Contingéncias Legais

A Companhia € polo passivo em uma série de acdes judiciais referentes ao curso normal dos
negdcios, incluindo a¢bes na esfera trabalhista, civel, tributaria e previdenciaria. A Administracédo
reconhece provisdes nas demonstracdes financeiras de forma consistente, quando a probabilidade
de perda é considerada provavel pelos seus assessores juridicos.

O prazo e os montantes dos pagamentos podem variar a depender do resultado final dos processos
judiciais. As provisdes estdo assim demonstradas:

Saldo em Adicses Atualizagbes Liquidacdes/ Saldo em  Exposicdo Liquida

31/12/2016 ¢ monetarias Baixas 31/12/2017 em 31/12/2017
Trabalhistas 175.850  46.706 37.851 (33.418) 226.989 226.989
Civeis 395.431 2.498 22.236 (1.292) 418.873 418.873
Tributarios e previdenciarios 63 - 1 (12 52 52
Total 571.344 49.204 60.088 (34.722) 645.914 645.914
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19.1 Processos trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia figura no polo passivo em 6.240 processos de natureza
trabalhista. O valor acumulado dos depositos vinculados as contingéncias trabalhistas totalizam R$
386.145.

De maneira geral, os processos trabalhistas estdo relacionados, principalmente, pleito sobre
periculosidade, equiparacao salarial e horas extras.

19.2 Processos civeis

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia figura no polo passivo em 2.183 processos de natureza
civil. O valor acumulado dos depésitos vinculados as contingéncias civeis totalizam R$ 46.221.

De maneira geral, os processos civeis estéo relacionados, principalmente, discusséo de créditos a
receber, indeniza¢des por dano material, moral.

Destaca-se dentre os processos, a acdo movida pela empresa EMTEL, descrito abaixo os detalhes:
Processo Turma da Rua

Conforme convénio celebrado com o Metrus em outubro de 1988, coube a este a responsabilidade
pela administragdo do Programa Turma da Rua, permanecendo o Metrd responséavel por todos os
custos dele decorrentes, em atencéo as determinagcfes do GESP. Neste sentido, o Metrd repassou
0S recursos necessarios ao Metrus. A maéao-de-obra para a execucdo deste Programa foi
terceirizada, com a contratacdo da EMTEL - Recursos Humanos e Servicos Terceirizados Ltda.

O contrato com a EMTEL encerrou-se em 06 de mar¢co de 1995, quando a administragdo do
Programa voltou a responsabilidade do Metrd, a titulo emergencial, uma vez que 0s servigos nao
podiam ser interrompidos e nédo havia possibilidade legal de prorrogacéo do contrato.

Existe, atualmente, uma demanda judicial entre EMTEL e Metrus, onde se discutem indenizacdes
trabalhistas acrescido de custas processuais, correcdo monetaria, juros de mora e de honorérios
advocaticios, que o Instituto ndo reconhece como sua obrigacéao.

Adicionalmente, foram movidas diversas reclamacdes trabalhistas contra a EMTEL, nas quais o
Metrus também poderd vir a ter de responder solidariamente pelas obrigacdes decorrentes.

Assim, em decorréncia do convénio celebrado entre o Metrd e Metrus, quaisquer despesas
provenientes destes processos, se devidas pelo Instituto, serdo, ao final, suportadas pelo Metr6 e
pelo GESP. Em 31 de dezembro de 2017 o montante provisionado para esta contingéncia, por
conta de sua probabilidade provavel, é de R$ 344.630 (Em 31 de dezembro de 2016 no montante
de R$ 325.736).

19.3 Processos tributarios e previdenciarios

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia figura no polo passivo em 696 processos
administrativos e judiciais de natureza tributaria e previdenciaria. O valor acumulado dos depdésitos
vinculados as contingéncias tributarias e previdencidrias totalizam R$ 27.964.

De maneira geral, os processos tributarios e previdenciarios estao relacionados, principalmente, a

isencdes de cobranca do ISS referente demoligBes, multa aplicadas, discussdes sobre aplicacdo de
tributos.
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19.4 Processos judiciais ndo provisionados

A Companhia possui a¢Bes de natureza trabalhista, civil e tributaria que nédo estdo provisionadas,
pois envolvem risco com probabilidade de perda classificado pela Administracdo e por seus
assessores juridicos como possivel.

31/12/2017  31/12/2016

Trabalhistas 257.512 227.215
Civeis 4.041.977 3.903.314
Tributarios e previdenciarios 13.210 10.891
Total 4.312.699 4.141.420
20 Convénios, Contratos e Outros
31/12/2017 31/12/2016
Passivo Circulante
Terceiros
Programa de Participacdo nos Resultados - PPR 66.051 61.757
PDV - Indenizacdes e Senicos Assistenciais® 24.612 20.140
Eventos com Fornecedores© 55.381 47.304
Seguros 3.227 637
Outros 27.478 90.964
176.749 220.802
Partes Relacionadas
Convénio CBTU®@ 3.886 3.886
Metrus Previdéncia e Saude 28.178 24.539
32.064 28.425
208.813 249.227
Passivo Nao Circulante
Terceiros
Consorcio - Shopping Tatuapé e Boulevard 86.835 89.857
Companhia Santa Cruz 28.925 29.801
PDV - Indenizacdes e Senicos Assistenciais® 47.808 107.977
INSS - Acordo parcelamento SAT 17.516 17.516
Outros 3.133 3.133
184.217 248.284
Partes Relacionadas
Convénio CBTU® 238.285 242.159
422.502 490.443
Total 631.315 739.670

@

(b)

Convénio assinado em 28 de dezembro de 2007, entre a Companhia Brasileira de Trens Urbanos — CBTU
e o0 Metrd. Este convénio tem a interveniéncia da Secretaria de Estado dos Transportes Metropolitanos —
STM, para dar prosseguimento a Linha 2 — Verde - Vila Madalena-Oratério - com a implantacédo do trecho
Alto do Ipiranga-Vila Prudente do Metrd de Sdo Paulo. O valor global deste convénio é de R$ 351.000.

(Nota explicativa 14).

Na Reunido de Diretoria de 16/10/2015, através da Resolucéo de Diretoria n® 364, foi aprovado o Plano de
Demissdo Voluntaria aos empregados da Companhia do Metr6. Em dezembro de 2017, o montante
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apresenta parte dos beneficios oferecidos no programa com assisténcia médica e odontoldgica por quatro
anos, registrado no passivo circulante e ndo circulante, respectivamente.
Valores adiantados para empresas fornecedoras de Sistemas.

©

21 Patrimbénio Liquido
21.1 Capital autorizado

A Companhia atua sob regime de capital social autorizado, o qual foi fixado em Assembleia Geral
Ordinaria e Extraordindria, realizada em 28 de abril de 2008 no montante de R$ 39.845.226
conforme retratado no Artigo 3° do Estatuto Social (Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 no
montante de R$ 39.845.226, respectivamente).

O Conselho de Administracédo pode deliberar o aumento do capital dentro do limite autorizado e uma
vez ouvido o Conselho Fiscal, conforme Artigo 14°, inciso XlII do Estatuto Social da Companhia.

21.2 Capital social subscrito e integralizado

Em 31 de dezembro de 2017, o capital social subscrito e integralizado no montante de
R$ 36.461.066 e é composto por 32.174.711.914 acdes ordinarias de classe Unica, nominativas,
sem valor nominal e com direito a um voto cada (Em 31 de dezembro de 2016 no montante de R$
33.592.881 e 29.224.418.322 agdes).

A composigdo do capital social est4 abaixo apresentada:

ACIONISTA 31/12/2017 31/12/2016
QUANTIDADE - ON % QUANTIDADE - ON %
FAZENDA DO ESTADO DE SAO PAULO - FESP 31.150.723.532  96,82% 28.200.429.940 96,50%
PREFEITURA DO MUNICIPIO DE SAO PAULO - PMSP 1.010.161.084 3,14% 1.010.161.084 3,46%
BNDES PARTICIPAGOES S.A. - BNDESPAR 5.856.809 0,02% 5.856.809 0,02%
COMPANHIA PAULISTA DE OBRAS E SERVICOS - CPOS 5.216.182 0,02% 5.216.182 0,02%
EMPRESA PAULISTA DE PLANEJ. METROPOL. S/A - EMPLASA 2.737.195 0,01% 2.737.195 0,01%
OUTROS (Minoritarios Pulverizados) 17.112 0,00% 17.112 0,00%
TOTAL 32.174.711.914 100,00% 29.224.418.322 100,00%

21.3 Ajuste de avaliacéo patrimonial

Os ganhos e perdas decorrentes de mudancgas nas premissas atuariais e 0s ajustes a valor justo
dos investimentos em titulos mobilidrios mantidos para venda, porém com os quais a Companhia
ndo tem objetivo de negociar de forma recorrente no curto prazo séo contabilizados como ajuste de
avaliacdo patrimonial, liquidos dos efeitos do imposto de renda e contribuicdo social.

Em 31 de dezembro de 2017 os eventos acima perfazem o montante de devedor de R$ 163.570

liquidos de impostos de renda e contribuigdo social diferidos no montante de R$ 55.614 (Em 31 de
dezembro de 2016 no montante credor de R$ 13.433 e R$ 8.473, respectivamente).
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22 Lucro por Acéo
22.1 Bésico e diluido

O lucro bésico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de ag¢des ordinarias em circulacdo durante o
exercicio. A Companhia nao possui potenciais a¢des ordinarias em circulagdo, como por exemplo,
divida conversivel em acdes ordinarias. Assim, o lucro basico e o diluido por acdo sao iguais.

31/12/2017 31/12/2016
Lucro atribuivel aos acionistas (309.083) (213.179)
Quantidade média ponderada de ac¢6es ordinarias no periodo 32.174.712 29.224.418
Lucro/(prejuizo) basico e diluido por agéo (reais por acao) (0,00961) (0,00729)

22.2 Destinacdo do resultado do exercicio e dividendos

O Estatuto Social e a Politica de Dividendos da Companhia, em linha com os principios da
legislagéo vigente, fixa um dividendo minimo obrigatorio as suas ag6es ordinarias correspondente a
25% do lucro liquido ajustado do exercicio, obtido apés as dedu¢des determinadas em lei.

Em 2018, a Administracdo da Companhia ird propor a Assembleia Geral de Acionistas que ndo

sejam pagos dividendos ou juros sobre capital préprio, pois no exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2017 a Companhia apresentou prejuizo em suas demonstra¢des financeiras.

23 Receita Operacional Liquida

31/12/2017 31/12/2016

Receita Operacional Bruta 2.745.078 2.621.856
Receita Tarifaria 1.856.740 1.835.042
Receita Nao Tarifaria 248.328 188.514
Desenvolvimento Imobiliario 99.008 95.900
Varejo 53.814 38.800

Midia e Publicidade 82.748 43.000
Telecomunicagdes 12.758 10.814
Gratuidades (Ressarcimento) 640.010 598.300
Deducdes e Impostos (111.239) (103.528)
Dedug0es e abatimentos (39.157) (44.420)
Impostos sobre a receita bruta © (72.082) (59.108)
Receita Operacional Liquida 2.633.839 2.518.328

@ Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, Inclui 0 montante de R$ 49.058 e R$ 41.670, respectivamente,
referente a Contribuicdo Previdenciaria sobre a Receita Bruta — CPRB, com vigéncia indeterminada,
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conforme estabelece a Lei 12.546/11, artigo 8°, Anexo | e suas respectivas alteragdes. O montante de
2016 foi reclassificado para melhor comparabilidade — Nota Explicativa 2.4

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

24 Custos e Despesas por Natureza

31/12/2017 31/12/2016
Custo dos Servigos Prestados
Pessoal (1.435.212) (1.304.447)
Materiais (55.526) (48.901)
Energia Elétrica de Tragao (186.405) (211.494)
Gastos Gerais (257.402) (260.331)
Deprecia¢cédo e Amortizagao (299.083) (273.841)
(2.233.628) (2.099.014)
Despesas Gerais e Administrativas
Pessoal (456.966) (440.659)
Materiais (1.488) (1.796)
Gastos Gerais® (251.297) (216.808)
Depreciacdo e Amortizacao (15.649) (13.467)
Despesas com Arrecadacao (60.775) (58.907)
(786.175) (731.637)
Outras Receitas (despesas) operacionais
Multas Contratuais 24.649 38.913
Resultado na Alienagéo de Investimentos 16.110 6
Crédito - ISSQN-NF 3.778 77
Créditos Convénio CBTU 3.874 3.874
Receitas com a prestacado de outros seni¢os 6.568 14.527
Amortizagdo do ativo intangivel (4.962) (3.710)
Outras despesas operacionais, liquidas (7.604) (1.675)
42.413 52.012

(2.977.390)  (2.778.639)

@ nclui despesas com provisao para créditos de liquidacdo duvidosa, seguros, materiais de uso e consumo,

viagem, estadia, feiras e eventos.
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26

27

Resultado Financeiro, Liquido

31/12/2017 31/12/2016

Receitas Financeiras

Rendimento de aplicagdes financeiras 35.023 54.996
Juros ativos 3.337 5.038
Descontos obtidos 8.616 7.355
46.976 67.389
Despesas Financeiras

Despesas de juros (2.248) (199)
Despesas com juros atuariais (27.814) (14.853)
Outras despesas financeiras (853) (699)
(30.916) (15.751)

Variacbes Monetéarias e Cambiais
Variagcdes Monetarias Liquidas 872 4.489
Variagdes Cambiais Liquidas 2 (5.539)
870 (1.051)
Total de receitas financeiras 47.848 71.878
Total de despesas financeiras (30.918) (21.290)
Resultado financeiro liquido 16.930 50.588

Cobertura de Seguros

O Metrd mantém apoélices de seguros contratados junto as principais seguradoras do pais definidas
por licitacdo que levam em consideragdo a natureza e o grau de risco envolvido. Em 31 de
dezembro de 2017, a Companhia possuia cobertura de seguros para cobrir possiveis riscos de
perda material por incéndio, responsabilidade civil e riscos diversos para o0s bens do ativo
imobilizado, usuérios e construcdes, por valores considerados suficientes pela Administragao.

O limite maximo de indenizag&o para os ativos materiais é de R$ 179.724, para responsabilidade
civil de Administradores e Diretores (D&0O), a importancia segurada é de R$ 30.000 e para
responsabilidade civil e seguros gerais e riscos diversos a importancia segurada é de R$ 127.700.

Eventos Subsequentes
Concessédo das Linhas 5 - Lilas e Linha 17 — Ouro do Metrd

Em 19 de janeiro de 2018, o Governo do Estado de S&o Paulo por meio da STM realizou leildo
referente a licitacdo que concedeu as operacdes comerciais das linhas 5 — Lilas e 17 — Ouro pelo
periodo de 20 anos ao setor privado.

O consoércio Via Mobilidade (formado pelo Grupo CCR e Ruasinvest) venceu com lance no
montante de R$ 553 milhdes. A transi¢do esta prevista para o segundo semestre de 2018.

Majoracgéo da tarifa do Metrd

Em 03 de janeiro de 2018, a STM através da Resolucao n° 01/18 reajustou, a partir de 07 de janeiro
de 2018, a tarifa basica do Sistema Metroferroviario de R$ 3,80 para R$ 4,00, um aumento de
5,26%. Esse reajuste também impacta em toda e estrutura de tarifas aplicadas pela Companhia:
Bilhetes Exclusivos, Integrados e Temporais.
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Parecer do Conselho Fiscal

Senhores Acionistas, os membros do Conselho Fiscal da Companhia do Metropolitano de S&o
Paulo - Metrd, em reunido realizada em 14 de marco de 2018, no uso de suas atribuicfes legais e
estatutarias, examinaram o Relatério da Administracdo, as Demonstragdes Financeiras e as
respectivas Notas Explicativas, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2017, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, Maciel Auditores S/S, sem
ressalvas, tendo encontrado tais documentos em conformidade com as prescricdes legais
aplicaveis, opinam favoravelmente a sua aprovacao pelos acionistas reunidos em Assembléia Geral.

Séo Paulo, 14 de marco de 2018.

Amauri Gavido Almeida Marques da Silva

Arlinton Nakazawa

Maria Cristina Frei

Roberto Kazushi Tamura

Rubens Peruzin
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Parecer e Declaracfes dos Diretores sobre as Demonstra¢gdes Financeiras

Declaro, na qualidade de Diretor Presidente da Companhia do Metropolitano de Sdo Paulo- Metrd,
sociedade an6nima de economia mista com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Augusta, n° 1626, CEP 01304-902, inscrita no CNPJ/MF sob n° 62.070.362/0001-06, que
juntamente com os demais membros da Diretoria da Companhia revi, discuti e concordei com as
demonstracdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2017.

Séo Paulo, 8 de marco de 2018.

Paulo Menezes Figueiredo
Diretor-Presidente

José Carlos Baptista do Nascimento
Diretor de Financas

Alberto Epifani
Diretor de Planejamento e Expansao dos Transportes Metropolitanos

Alfredo Falchi Neto
Diretor de Assuntos Corporativos

Milton Gioia Jnior
Diretor de Operacdes

Paulo Sérgio Amalfi Meca
Diretor de Engenharia e Constructes
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Parecer e Declaracfes dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes

Declaro, na qualidade de Diretor Presidente da Companhia do Metropolitano de Sao Paulo- Metrd,
sociedade an6nima de economia mista com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Augusta, n° 1626, CEP 01304-902, inscrita no CNPJ/MF sob n° 62.070.362/0001-06, que
juntamente com os demais membros da Diretoria da Companhia revi, discuti e concordei com a
opinido expressada no parecer dos auditores independentes, referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017.

Séo Paulo, 8 de marco de 2018.

Paulo Menezes Figueiredo
Diretor-Presidente

José Carlos Baptista do Nascimento
Diretor de Financas

Alberto Epifani
Diretor de Planejamento e Expansao dos Transportes Metropolitanos

Alfredo Falchi Neto
Diretor de Assuntos Corporativos

Milton Gioia Junior
Diretor de Operacdes

Paulo Sérgio Amalfi Meca
Diretor de Engenharia e Constructes
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Conselho de Administracao

Presidente

Clodoaldo Pelissioni

Membros:

Alberto Goldman

Almino Monteiro Alvares Affonso

Ana Regina Rivas Vega

Marcos Anténio de Albuquerque

Paulo Menezes Figueiredo

Ruy Martins Altenfelder Silva
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A
DIRETORIA E ACIONISTAS DA
COMPANHIA DO METROPOLITANO DE SAO PAULO - METRO

Opiniéo

Examinamos as  demonstracbes  contabeis da  COMPANHIA DO
METROPOLITANO DE SAO PAULO — METRO (“Companhia”) que compreendem
0 balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracoes
do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido, dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas, apresentam
adequadamente, em seus aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
da COMPANHIA DO METROPOLITANO DE SAO PAULO - METRO em 31 de
dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo
descritas na segao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo a Companhia de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente.
Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes
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contdbeis como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas
demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada
sobre esses assuntos.

Impairment do ativo imobilizado

Nota explicativa 11.3 — “Avaliacdo de recuperagdao dos ativos imobilizados —
impairment test”

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Em 31 de dezembro de 2017, os ativos classificados no grupo do imobilizado
somavam o montante de R$ 32.078.214 mil. Potenciais perdas por reducdo do
valor recuperavel (impairment) de bens do ativo imobilizado sdo determinadas com
base em estimativas do valor em uso desses ativos. O célculo do valor em uso
requer o exercicio de julgamentos relevantes sobre determinadas premissas, tais
como: (i) estimativa da precificacdo das licitacdes, cujo os valores de precificacdo
tendem a ser maiores que os efetivamente contratados; (ii) estimativa de precos
para cada grupo do Imobilizado Operacional, o qual foi identificado o ultimo
contrato formalizado pela Companhia do Metrd ou a Ultima avaliacdo estimada, no
caso das desapropriacfes; (iii) atualizacdo dos contratos quando necessério, para
a data base de 31/12/2017 pelo indice FIPE — IPC — indice de Precos ao
Consumidor do Municipio de Séao Paulo.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Aspectos relevantes da nossa resposta de auditoria envolveram, entre outros, o
entendimento dos principais controles relacionados aos processos de impairment e
testes da efetividade dos controles considerados chave nesses processos. Quanto
aos testes de detalhes em operacdes ou transacdes, nossa abordagem considerou
0S seguintes principais procedimentos: (i) Observacdo dos ultimos contratos
considerados como base para atualizacdo monetaria do ativo; (ii) Verificacdo do
indice FIPE — IPC acumulado da data do contrato até a data do encerramento do
exercicio.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administracdo para
determinacdo da perda por impairment, bem como as divulgagcdes em notas
explicativas, sdo razoaveis, em todos os aspectos relevantes, no contexto das
demonstracdes contabeis.
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Cartel do Setor Metroferroviario

Nota explicativa 11.4 — “Denuncias envolvendo o Metrd e a aquisicéo de ativos”

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Em 2013, A Procuradoria Geral do Estado, o Ministério Publico Estadual — MPE, o
Metr6 e a CPTM propuseram acao judicial contra seis empresas em busca de
indenizacdes decorrentes da pratica de cartel na aquisicdo de trens e sistemas,
baseados no acordo de leniéncia feito pela empresa Siemens junto ao Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica — CADE.

O acordo mencionava uma atuacao das empresas do setor no mundo, para
coordenadamente burlarem a competitividade de mercado, entre 1.998 e 2009, e
dentre os atingidos foram citados os contratos de aquisi¢ao de trens da CPTM para
a Linha 5 e um contrato do Metr0 para fornecimento de sistema para a Linha 2.

A referida acéo esta em fase inicial, aguardando as cita¢des de todas as empresas
demandadas para apresentacao de respostas.

O caso supracitado ainda nédo foi encerrado ou teve o0 seu transito em julgado
verificado. A Companhia nao realizou reconhecimento contabil de eventuais perdas
ao seu patrimoénio em 31 de dezembro de 2017, em decorréncias destes fatos.

A Companhia do Metr6 reafirma, por fim, que esta sendo oficialmente reconhecida
NoO processo como vitima.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Obtivemos nosso entendimento com 0s responsaveis pela administracdo com
objetivo de identificar e responder aos principais riscos relacionados ao processo
de licitacdo de fornecedores de bens e servi¢cos, a luz das mudancas introduzidas
pela administragdo nos seus processos e controles para dar resposta a fraude
identificada.

Tomamos ciéncia das principais a¢des investigatorias da Companhia conduzidas
pelas ComissGes Internas de Apuracdo. Discutimos as investigacbes com a
Administracdo e avaliamos se as divulgacGes nas notas explicativas apresentam
com razoabilidade os fatos ocorridos.

Consideramos que as divulgacdes em notas explicativas estao consistentes com as
informacdes e representacdes obtidas.
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Operacao Lava Jato

Nota explicativa 11.4 — “Denuncias envolvendo o Metrd e a aquisicéo de ativos”

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Em 2017, o CADE instaurou processo administrativo para apurar a formacéo de
cartel por empreiteiras que atuaram em licitagbes publicas, incluindo obras de
metré em sete Estados (Sao Paulo, Rio de Janeiro, Ceara, Minas Gerais, Parana e
Rio Grande do Sul) e no Distrito Federal. A apuracdo tramita perante a
Superintendéncia geral da autarquia e se vale de informacdes obtidas por meio de
acordo de leniéncia firmado junto aquele Conselho pela construtora Camargo
Corréa e pelo Ministério Pablico Federal — MPF, objeto de desdobramentos da 232
fase da Operacao Lava Jato.

O suposto esquema envolvia diversas empreiteiras, das quais cinco mais
relevantes e com autorizagdo para operar o equipamento “Shield”, comumente
conhecido como “Tatuzdo”, utilizado para projetos de construgcdo de tuneis
metroviarios, entre 1998 e 2014. Tais empresas teriam se organizado para se
sagrarem vencedoras de certames licitatorios, evitando descontos nas licitacdes e
burlando a competitividade, com suposto envolvimento de agentes publicos.
Compdem as investigacdes as obras da Linhas 2 — Verde e 5- Lilds do Metrd.

Ha uma acéo civil publica proposta pelo Ministério Publico Estadual, em 2011, que
pretende recuperar valores na ordem de R$ 327 milhdes para a Companhia do
Metro.

O caso supracitado ainda ndo foi encerrado ou teve o seu transito em julgado
verificado. A Companhia néo realizou reconhecimento contabil de eventuais perdas
ao seu patrimoénio em 31 de dezembro de 2017, em decorréncias destes fatos.

A Companhia do Metr6 reafirma, por fim, que esta sendo oficialmente reconhecida
Nno processo como vitima.

O acordo de leniéncia da Camargo Corréa e seus reflexos na Companhia foram
considerados como um dos principais assuntos de auditoria em funcao dos efeitos
potenciais e limitacdes inerentes que sao particularmente significativas em casos
como este, bem como a necessidade de acompanhamento de informacdes
relacionadas as investigacoes em andamento conduzidas pelas autoridades a fim
de confirmar a razoabilidade dos efeitos a serem considerados nas demonstracdes
contabeis.
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Até o momento a Companhia ndo foi notificada sobre eventuais montantes a
receber, oriundos de indenizacGes sobre sobreprecos praticados contra a mesma,
bem como n&o houve proferimento final de sentenca judicial sobre tais eventos.
Desta forma a Companhia ndo realizou reconhecimento contabil de eventuais
perdas ao seu patriménio em 31 de dezembro de 2017, em decorréncias destes
fatos.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Obtivemos nosso entendimento com 0s responsaveis pela administragdo com
objetivo de identificar e responder aos principais riscos relacionados ao processo
de licitacédo de fornecedores de bens e servigos.

Tomamos ciéncia das principais ac¢des investigatorias da Companhia conduzidas
pelas ComissGes Internas de Apuracdo. Discutimos as investigacbes com o
responsavel da Auditoria Interna, os assessores juridicos da Companhia e
avaliamos se as divulgacdes nas notas explicativas apresentam com razoabilidade
os fatos ocorridos.

Consideramos que as divulgacdes em notas explicativas estédo consistentes com as
informacg0des e representacdes obtidas.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o
relatério do auditor

Demonstragéo do Valor Adicionado

As Demonstracbes do Valor Adicionado (DVA), individuais e consolidadas,
referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017, elaboradas sob a
responsabilidade da administracdo e apresentadas como informacédo suplementar
para fins de IFRS, foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstracées contabeis. Para a
formacdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estao conciliadas
com as demonstracdes e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e
conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico
CPC n° 9 - "Demonstracdo do Valor Adicionado”. Em nossa opinido, essas
Demonstracbes do Valor Adicionado estdo elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo
consistentes em relagdo as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.
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Relatorio da Administracéo

A administracdo da Companhia € responsavel por essas outras informacfes que
compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre
esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa
responsabilidade € a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que héa distorcdo relevante no Relatério da Administracdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Balanco Social

Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de formarmos uma opinido sobre
as demonstragbes contabeis acima referidas, tomadas em conjunto. As
informacdes contabeis contidas no balango social referente ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2017, representam informacfes complementares a essas
demonstracdes, ndo sendo requeridas pelas praticas contabeis adotadas no Brasil
e estdo sendo apresentadas para possibilitar uma analise adicional. Essas
informacBes complementares foram submetidas aos mesmos procedimentos de
auditoria aplicados as demonstracfes contabeis e, em nossa opinido, estdo
adequadamente apresentadas, em seus aspectos relevantes, em relacdo as
demonstracdes contdbeis tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracfes
contabeis

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentacdo dessas demonstragfes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragcdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracédo das demonstracdes contabeis, a administracdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso
dessa base contabil na elaboracdo das demonstragfes contabeis, a ndo ser que a
administracao pretenda liquidar o Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanca do Companhia sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes
contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢gdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracfes
contdbeis, tomadas em conjunto, estejam livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas,
ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢ées podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econbmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracdes
contédbeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagcdo, omissdo ou representacoes
falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas
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ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacgédo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe uma incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam
levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracfes contabeis ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusGes estédo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes
contdbeis, inclusive as divulgacbes e se as demonstracbes contabeis
representam as correspondentes transacbes e 0S eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacédo adequada.

Comunicamo-nos com os Administradores da Companhia a respeito da auditoria e
das constatacdes efetuadas, dentre outros aspectos do alcance planejado,
inclusive acerca de eventuais inadequacdes que possam existir nos controles
internos.

Sao Paulo, 02 de margo de 2018

MACIEL AUDITORES S/S
CRC RS - 005460/0-O
ROGER MACIEL DE OLIVEIRA
CRC RS - 71.505/0-3
Responséavel Técnico
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