METRO - Companhia do Metropolitano de S3o Paulo

CNPJ n® 62.070.362/0001-06
NIRE 3530003343-4

PROPOSTA DA ADMINISTRAGCAO PARA A ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, EM SERIE UNICA DA COMPANHIA DO METROPOLITANO
DE SAO PAULO - METRO

Prezados Senhores Debenturistas,

Apresentamos, a seguir, a Proposta da Administracdo ("Proposta da Administracdo") da
Companhia do Metropolitano de S3ao Paulo - Metré ("Companhia"), contendo as
informacdes pertinentes as matérias incluidas na ordem do dia da Assembleia Geral de
Debenturistas da 22 (Segunda) Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acoes, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos,
em Série Unica, da Companhia (“Debéntures” e "Emissdo", respectivamente), a ser
realizada em segunda convocacdo, em 31 de janeiro de 2023, as 14:00 horas, de forma
exclusivamente digital por meio da plataforma eletronica Microsoft Teams ("Assembleia
Geral de Debenturistas"), conforme edital de convocacao divulgado nos dias 16, 17 e 20
de dezembro de 2022.

Termos iniciados por letra mailscula utilizados nesta Proposta da Administragdo que nao
estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no “Instrumento Particular
de Escritura da 22 (Segunda) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, em Série
Unica, da Companhia do Metropolitano de S&o Paulo - Metrd”, celebrado em 05 de abril de
2022, entre a Companhia e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
(“Agente Fiduciario” e “Escritura de Emissdo”, respectivamente).

1. Ordem do Dia
1.1 Matérias da Ordem do Dia
A Assembleia Geral de Debenturistas foi convocada para deliberar sobre:

) Aprovacao para a ndo decretacdao de vencimento antecipado ndao automatico das
Debéntures, em decorréncia da ndo obtencdo do registro de Companhia Aberta - categoria



“B” - junto a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") até o prazo limite conferido pela
clausula, 6.2.1, item (v) da Escritura de Emissdo; e

(i) Caso a matéria indicada no item (“i”) acima seja aprovada, autorizagdo para a
prorrogacao pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados da data desta
Assembleia, para a obtencdo do registro de Companhia Aberta - categoria “B” - junto a
Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM").

2. Justificativa

Nos termos do item “(v)” da Clausula 6.2.1 da Escritura de Emissdo, a ndo obtencdo do
registro de Companhia Aberta - categoria “B” - junto a Comissdo de Valores Mobiliarios
(“"CVM") até o prazo estabelecido é hipdétese de decretacdo de vencimento antecipado ndo
automatico das obrigagoes decorrentes das Debéntures, conforme abaixo transcrito:

"6.2 Hipdteses de Vencimento Antecipado Ndo Automatico

(v) ndo obtencéo, pela Emissora, do registro de companhia aberta categoria "B” perante a
CVM, no prazo de 6 (seis) meses contados da Data de Emissdo;”

A Companhia esclarece aos Debenturistas que a necessidade de se postergar o prazo de
obtencdo do registro de emissor — categoria B - junto a CVM, decorre do recebimento de
oficio CVM 177/2022/CVM/SEP/GEA-2, em 14 de outubro de 2022, no qual, dentre as
demais observagdes e duvidas encaminhadas, constam itens que requerem alteragdes no
Estatuto Social da Companhia. Considerando que tais alteracdes deverdao seguir ritos
protocolares para o cumprimento de regras de governanca e requerimentos para o
atendimento da Lei das S.A.’s, o prazo previsto inicialmente para a obtencdo do registro
de emissor na categoria B, que seria em 25 de outubro de 2022, nao foi cumprido.
Importante destacar que a Companhia solicitou o registro de emissor na categoria B em
26 de agosto de 2022, conforme consulta que pode ser acessada através do link
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/ciasabertas/registros/Registroslniciais.asp, e que, além do
oficio CVM 177/2022/CVM/SEP/GEA-2, também recebeu um primeiro Oficio CVM
148/2022/CVM/SEP/GEA-2 com a solicitacdo de envio de documentos adicionais até o dia
15 de setembro de 2022, prazo este que foi devidamente atendido. Neste contexto, a
Companhia ndo possuia expectativa sobre a necessidade de alteracbes que demandassem
qualquer modificacdo em seu estatuto social. Cumpre ressaltar que, muito embora haja
uma alta quantidade de apontamentos descritos no oficio, a Companhia ja deu inicio as
providencias necessarias para o cumprimento de todas as exigéncias apontadas, o que
reforca a expectativa de obtencdo do pedido de registro dentro de novo prazo a ser
deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas.

Esta Proposta da Administracdo podera ser posteriormente complementada pela
administracdo da Companhia, até a data da Assembleia Geral de Debenturistas, caso
necessario, inclusive se forem indispensaveis esclarecimentos adicionais, ou se verificar a
necessidade de aprimoramento de pontos objeto da presente Proposta da Administracao
sendo certo que, para tanto, ndo podera deliberar por condigdes que alterem de qualquer
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forma, as obrigacdes dispostas na Emissdo, salvo as ja devidamente previstas na presente
Ordem do Dia da Assembleia Geral de Debenturistas.

3. InstrucOes Gerais para Participacdao na Assembleia Geral de Debenturistas por
Meio de Instrucao de Voto a Distancia

3.1 Orientacoes de Preenchimento da Instrucao de Voto

Nos termos do artigo 71 da Resolucao CVM 81, além da participacdo e do voto a distancia
durante a Assembleia Geral de Debenturistas por meio do sistema eletronico “Microsoft
Teams”, o debenturista poderd também exercer seu direito de voto por meio de instrugao
de voto a distancia, nos termos da Resolugdo da CVM n.° 81, de 29 de marco de 2022
("Resolucdo CVM 81"), através do preenchimento da instrucdo de voto a distancia,
conforme modelo constante do Anexo I (“Instrucdo de Voto”), de acordo com as
orientacOes constantes nestas instrugcdes gerais para participacdo na Assembleia Geral de
Debenturistas por meio de voto a distancia.

Para que a Instrucdo de Voto seja considerada valida e os votos ali proferidos sejam
contabilizados no quérum da Assembleia Geral de Debenturistas:

(i) todos os campos deverdao ser preenchidos, incluindo a indicacdo de (a) nome ou
denominacéo social completa e nimero de CPF ou CNPJ do debenturista; (b) se for o caso,
nome ou denominagao social completa e nimero de CPF ou CNPJ do representante legal
do debenturista; (c) endereco eletronico; e (d) numero de telefone;

(ii) o voto devera ser assinalado apenas em um dos campos (aprovacdo, rejeicdo ou
abstencdo), sendo desconsiderada a Instrugdao de Voto rasurada e/ou preenchida de forma
incorreta;

(iii) ao final, o Debenturista ou seu representante legal devera assinar a Instrucdo de Voto,
informando, ainda, o nome e o CPF do(s) signatario(s), data e local de assinatura; e

(iv) a entrega da Instrugdao de Voto devera observar a regulamentagdo aplicavel, assim
como as orientagdes abaixo.

3.2 Orientacoes de Envio da Instrucao de Voto

O debenturista que optar por exercer o seu direito de voto a distancia devera preencher e
enviar a Instrucdo de Voto e demais documentos abaixo indicados, conforme orientagoes
a seguir:

(i) Instrucdo de Voto devidamente preenchida, rubricada e assinada. Ndo sera exigido o
reconhecimento de firma de assinaturas, notarizacao ou consularizacao na Instrucdo de

Voto. Sera aceita assinatura eletrénica com ou sem certificado digital.

(ii) Documentos:



(a) quando pessoa fisica, copia digitalizada de documento de identidade valido com foto
do debenturista (Carteira de Identidade (RG), Carteira Nacional de Habilitagdo (CNH),
passaporte, carteiras de identidade expedidas pelos conselhos profissionais e carteiras
funcionais expedidas pelos 6rgaos da Administragcdo Publica, desde que contenham foto de
seu titular);

(b) quando pessoa juridica, (I) ultimo estatuto social ou contrato social consolidado,
devidamente registrado no o6rgao competente; (II) documentos societarios que
comprovem a representacao legal do debenturista; e (III) documento de identidade valido
com foto do representante legal;

(c) quando fundo de investimento, (I) ultimo regulamento consolidado do fundo; (II)
estatuto ou contrato social do seu administrador ou gestor, conforme o caso, observada a
politica de voto do fundo e documentos societdrios que comprovem os poderes de
representacado; e (III) documento de identidade valido com foto do representante legal; e

(d) caso qualquer dos debenturistas indicados nos itens (a) a (c) acima venha a ser
representado por procurador, além dos respectivos documentos indicados acima, devera
encaminhar procuracdo com poderes especificos para sua representacdao na assembleia,
obedecidas as condicbes legais, acompanhado de documento de identidade valido com foto
do outorgante, caso a procuracao nao tenha reconhecimento de firma ou abono bancéario.

O envio da Instrucdo de Voto e dos documentos necessarios para participacdo na
Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizado até 2 (dois) dias antes da data de
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, para o endereco eletrénico
rimetrosp@metrosp.com.br, com copia para o] enderego eletrénico
assembleias@pentagonotrustee.com.br. Caso a Companhia e o Agente Fiduciario recebam
mais de uma Instrucdo de Voto do mesmo debenturista, sera considerada, para fins de
contagem de votos na Assembleia Geral de Debenturistas, a Instrucao de Voto mais
recente enviada por tal debenturista ou seu representante legal.

A Instrucdo de Voto e os documentos que a acompanham deverao observar o formato PDF
e o limite de até 10 MB para envio dos anexos.

A efetiva data de recebimento do voto serd a data de recebimento, pela Companhia, da
Instrugdo de Voto e de todos os documentos que a acompanham, em formato eletronico,
conforme indicado acima.

O debenturista que fizer o envio da Instrugdo de Voto e esta for considerada valida
recebera, no enderego de correio eletronico nela indicado, o convite individual para, caso
seja do seu interesse, participar na Assembleia Geral de Debenturistas por meio digital na
forma prevista no edital de convocacao para a Assembleia Geral dos Debenturistas.

O debenturista que fizer o envio da Instrugdo de Voto e esta for considerada valida ndo

precisara acessar o link para participacdo digital da Assembleia Geral de Debenturistas,
sendo sua participacdo e votos computados de forma automatica, sem prejuizo da

4


mailto:rimetrosp@metrosp.com.br
mailto:assembleias@pentagonotrustee.com.br

possibilidade de sua simples participacdo na Assembleia Geral de Debenturistas, na forma
prevista no artigo 71, § 49, inciso I, da Resolugdo CVM 81. Contudo, sera desconsiderada
a Instrucao de Voto anteriormente enviada por tal debenturista ou por seu representante
legal, caso este participe da Assembleia Geral de Debenturistas através de acesso ao link
e, cumulativamente, manifeste seu voto no ato de realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme disposto no artigo 71, § 49, inciso II, no artigo 75, § 19, e no
artigo 77, inciso I, todos da Resolugdo CVM 81

A Companbhia coloca-se a disposicao para prestar quaisquer esclarecimentos adicionais que
se fagam necessarios.

Sao Paulo, 15 de dezembro de 2022.

Companhia do Metropolitano de Sao Paulo - Metro



ANEXO I

("Proposta de Administracdo para Assembleia Geral de Debenturistas da 22 (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo
Publica com Esforgos Restritos, em Série Unica, da Companhia do Metropolitano de S50 Paulo — Metrd)

METRO - Companhia do Metropolitano de S3o Paulo
CNPJ/ME N° 62.070.362/0001-06

NIRE 3530003343-4

INSTRUGCAO DE VOTO A DISTANCIA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA
22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, EM SERIE UNICA, DA COMPANHIA DO METROPOLITANO
DE SAO PAULO - METRO

Nome/Denominagdo do
Debenturista (em caso de
Fundo de Investimento,
preencher com os dados do
gestor, conforme o caso, e
incluir a lista de fundos
representados ao final desta
Instrucdo de Voto):

CPF/CNPJ do Debenturista
(em caso de Fundo de
Investimento, preencher com
os dados do gestor, conforme
0 caso, e incluir a lista de
fundos representados ao final
desta Instrugdo de Voto):

E-mail do debenturista:

Telefones para contato:

Termos iniciados por letra mailscula utilizados nesta instrucdo de voto a distancia
(“"Instrugao de Voto”) da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Emissao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AcgOes, da Espécie com Garantia Real, para
Distribuicio Publica com Esforcos Restritos, em Série Unica, da Companhia do
Metropolitano de S&do Paulo - Metr6” (*Companhia”), a ser realizada, em segunda
convocacgao, em 31 de janeiro de 2023, as 14:00 horas, conforme edital de convocagdo
divulgado em 15 de dezembro de 2022 e publicado nos dias 16, 17 e 20 de dezembro de



2022 nos jornais Folha de Sao Paulo e Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo ("Assembleia
Geral de Debenturistas"), que ndo estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi
atribuido no "Instrumento Particular de Escritura da 22 (segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, para Distribui¢cdo
PUblica com Esforcos Restritos, em Série Unica, da Companhia do Metropolitano de S&o
Paulo - Metré", celebrado em 5 de abril de 2022, entre a Companhia e a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios ("Agente Fiduciario" e "Escritura de Emissao”,
respectivamente).

ORIENTACOES DE PREENCHIMENTO

Esta Instrucdao de Voto deve ser preenchida caso o debenturista opte por exercer seu direito
de voto por meio de Instrucdo de Voto a distancia, nos termos da Resolugdo da Comissao
de Valores Mobilidrios n.° 81, de 29 de marco de 2022 ("Resolucdo CVM 81").

Para que esta Instrucao de Voto seja considerada valida e os votos aqui proferidos sejam
contabilizados no quérum da Assembleia Geral de Debenturistas:

(i) todos os campos deverdao ser preenchidos, incluindo a indicagdo de (a) nome ou
denominacdo social completa e numero de CPF ou CNPJ do debenturista; (b) se for o caso,
nome ou denominagao social completa e nimero de CPF ou CNPJ do representante legal
do debenturista; (c) endereco eletronico; e (d) nUmero de telefone;

(ii) o voto deverd ser assinalado apenas em um dos campos (aprovacdo, rejeicdo ou
abstencao), sendo desconsiderada a Instrugcdo de Voto rasurada e/ou preenchida de forma
incorreta;

(iii) ao final, o debenturista ou seu representante legal devera assinar esta Instrucdo de
Voto; e

(iv) a entrega desta Instrucdo de Voto devera observar a regulamentacdo aplicavel, assim
como as orientagdes abaixo.

ORIENTAGCOES DE ENVIO DA INSTRUCAO DE VOTO

O debenturista que optar por exercer o seu direito de voto a distédncia devera preencher e
enviar a presente Instrugao de Voto e demais documentos abaixo indicados, conforme
orientagOes a seguir:

(i) Instrucdo de Voto devidamente preenchida, rubricada e assinada. Ndo sera exigido o
reconhecimento de firma de assinaturas, notarizagdo ou consularizacao na Instrugdo de

Voto. Sera aceita assinatura eletronica com ou sem certificado digital.

(ii) Documentos:



(a) quando pessoa fisica, documento de identidade vélido com foto do Debenturista
(Carteira de Identidade (RG), Carteira Nacional de Habilitacdo (CNH), passaporte, carteiras
de identidade expedidas pelos conselhos profissionais e carteiras funcionais expedidas
pelos érgaos da Administracdo Publica, desde que contenham foto de seu titular);

(b) quando pessoa juridica, (I) ultimo estatuto social ou contrato social consolidado,
devidamente registrado no o6rgao competente; (II) documentos societarios que
comprovem a representacdo legal do Debenturista; e (III) documento de identidade valido
com foto do representante legal;

(c) quando Fundo de Investimento, (I) ultimo regulamento consolidado do fundo; (II)
estatuto ou contrato social do seu administrador ou gestor, conforme o caso, observada a
politica de voto do fundo e documentos societdrios que comprovem os poderes de
representacado; e (III) documento de identidade véalido com foto do representante legal; e

(d) caso qualquer dos Debenturistas indicados nos itens (a) a (c) acima venha a ser
representado por procurador, além dos respectivos documentos indicados acima, devera
encaminhar procuracdo com poderes especificos para sua representacao na Assembleia,
obedecidas as condicbes legais, acompanhado de documento de identidade valido com foto
do outorgante, caso a procuracao nao tenha reconhecimento de firma ou abono bancéario.

O envio da Instrucdo de Voto e dos documentos necessarios para participacdo na
Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizado até 2 (dois) dias antes da data de
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, para o endereco eletrénico
rimetrosp@metrosp.com.br, com copia para o] endereco eletrénico
assembleias@pentagonotrustee.com.br.

Caso a Companhia e o Agente Fiduciario recebam mais de uma Instrucdo de Voto do
mesmo Debenturista, serda considerada, para fins de contagem de votos na Assembleia
Geral de Debenturistas, a Instrucao de Voto mais recente enviada por tal Debenturista ou
seu representante legal.

A Instrugao de Voto e os documentos que a acompanham deverao observar o formato PDF
e o limite de até 10 MB para envio dos anexos.

A efetiva data de recebimento do voto serd a data de recebimento, pela Companhia, da
Instrugdo de Voto e de todos os documentos que a acompanham, em formato eletronico,
conforme indicado acima.

O Debenturista que fizer o envio da Instrugdo de Voto e esta for considerada valida
recebera, no enderego de correio eletronico nela indicado, o convite individual para, caso
seja do seu interesse, participar na Assembleia Geral de Debenturistas por meio digital na
forma prevista na Proposta da Administracao.
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O Debenturista que fizer o envio da Instrucdo de Voto e esta for considerada valida ndo
precisara acessar o link para participagao digital da Assembleia Geral de Debenturistas,
sendo sua participacdo e votos computados de forma automatica, sem prejuizo da
possibilidade de sua simples participacdo na Assembleia Geral de Debenturistas, na forma
prevista no artigo 71, § 49, inciso I, da Resolucdao CVM 81. Contudo, sera desconsiderada
a Instrucao de Voto anteriormente enviada por tal debenturista ou por seu representante
legal, caso este participe da Assembleia Geral de Debenturistas através de acesso ao link
e, cumulativamente, manifeste seu voto no ato de realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme disposto no artigo 71, § 49, inciso II, no artigo 75, § 1°, e no
artigo 77, inciso I, todos da Resolugdao CVM 81.

A Companhia coloca-se a disposicdo para prestar quaisquer esclarecimentos adicionais que
se facam necessarios.

DELIBERAGOES
Manifestacao de voto:

i. Aprovacdo para a ndo decretacdo de vencimento antecipado ndo automatico das
Debéntures, em decorréncia da ndo obtencdo do registro de Companhia Aberta - categoria
“B” - junto a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"”) até o prazo limite conferido pela
clausula 6.2.1, item (v) da Escritura de Emissao.

[ ] Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

ii. Caso a matéria indicada no item (“i”) acima seja aprovada, autorizagdo para a
prorrogacao pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados da data desta
Assembleia, para a obtencdo do registro de Companhia Aberta - categoria “B” - junto a
Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM").

[ 1 Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

A presente Instrugdo de Voto tera validade para participacdo e deliberacdo na Assembleia
Geral de Debenturistas, assim como para eventuais adiamentos (por uma ou sucessivas
vezes), reaberturas ou novas convocacées que tenham por objeto a mesma matéria da
ordem do dia da Assembleia Geral de Debenturistas (inclusive segunda convocagao).

Local:

Data:

Nome do(s) Signatario(s):




